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 ARDLالموزع  للإبطاء لانحدار الذاتيباستخدام نموذج اديناميكية التضخم في الجزائر: 
 
 الشعور شريفة بو

 سكيكدة،الجزائر 55أوت  20كلية العلوم الإقتصادية،التجارية،و علوم التسيير،جامعة 
 

العلاقة التوازنية طويلة المدى  وتقديرهدفت هذه الدراسة لتحرى ديناميكية التضخم في الجزائر،  .ملخص البحث
على منهجية تحليل الحدود، وتم بالاعتماد أسعار النفط، وذلك و بين التضخم، سعر الصرف، عرض النقد، 

، للتكامل المشترك ARDL (Autoregressive Distributed Lag model) الموزع للإبطاء الانحدار الذاتي نموذج استخدام
وقد أكدت  .2017إلى الربع الثاني من سنة 2006وذلك باستخدام بيانات ربع سنوية تمتد من الربع الثاني لسنة 

، وهو ما أسعار النفطوبين التضخم و  سعر الصرف،و وجود علاقة توازنية طويلة الأجل بين التضخم  الدراسةنتائج 
 .في الجزائر خلال فترة الدراسة سعر الصرف وأسعار النفط تعد أهم محددات التضخمإلى أن يشير 

، اختبار الحدود، التضخم في الاقتصاد الموزع ، نموذج الانحدار الذاتي للإبطاءالتضخم ديناميكية الكلمات المفتاحية:
 .الجزائري
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 مقدمة
يعتبر التضخم من أكثر المشكلات الاقتصادية شيوعا، حيث تعاني منه مختلف 

اقتصاديات العالم بغض النظر عن مدى تطورها ونموها الاقتصادي، وقد اختلفت 

حيث النظريات الاقتصادية في تعريفه، نتيجة لاختلاف محدداته والعوامل المتحكمة فيه، 

 ;Monetary School(Schwartz ; 1973 ،)(Milton Friedmanالمدرسة النقدية يعتبره رواد

 ,Structural School Sunkel ; 1960البنائيةرواد المدرسة  يرى بينماظاهرة نقدية، (1970

olivera ; 1964, Maynard ; 1961)) نتيجة لاختلالات هيكلية تتعلق  أن التضخم يحدث

مرافقة للنمو  هناك من يراه ظاهرةفي حين أن أساسا بضعف الهيكل الإنتاجي، 

أنه كلما ارتفع  أيّعلاقة موجبة بين النمو الاقتصادي والتضخم، اذ توجد  ،الاقتصادي

وهذا  (.VikeshGokal&SubrinaHanif, 2004, p. 04)النمو الاقتصادي، ارتفع التضخم 

 الفكر الكينزي.الطرح يتوافق مع 

وقد عانت الجزائر خلال فترة الدراسة من معدلات تضخم متذبذبة ومرتفعة في 

المطبقة والتي كانت تستهدف الحفاظ كثير من الأحيان بالرغم من السياسة الاقتصادية 

اقتصاد  حال دون ذلك، كونهعلى استقرار الأسعار. إلا أن طبيعة الاقتصاد الجزائري 

ومع ارجية خاصة ما يتعلق بالصدمات النفطية. مفتوح شديد الحساسية للتقلبات الخ

استمرار هيمنة القطاع النفطي والعوائد النفطية على الاقتصاد الجزائري، بالإضافة إلى 

سعر صرف الدينار، هذا الأخير ضعف أدوات السياسة النقدية، خاصة فيما يتعلق ب

ة التطور في مرتبط بشكل وثيق بتقلبات أسعار النفط، اذ يعكس خلال فترة الدراس

(، ما أدى إلى حدوث 2014-2006أسعار النفط التي عرفت ارتفاعا جنونيا )الفترة 

تدفقات نقدية هامة إلى الاقتصاد المحلي، سمحت بانتهاج سياسة مالية توسعية، حيث 

ارتفع الإنفاق الحكومي الممول من قبل العائدات النفطية، وهو ما ساهم في تغذية 
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خاصة مع انتهاج السلطات النقدية في الجزائر هاته الفترة،  الضغوط التضخمية خلال

تخفيض سعر صرف الدينار أمام الدولار الأمريكي وباقي العملات الرئيسية بهدف 

امتصاص فائض السيولة والتخفيض من معدل التضخم والتحكم في فاتورة الواردات 

لدينار الجزائري إلا أن ذلك أدىإلى نتائج عكسية حيث تآكلت القدرة الشرائية ل

 وازدادت الضغوط التضخمية بشكل أكبر.

استهدافا من قبل واضعي  ؤشرات الاقتصاديةالتضخم من أكثر الم وبما أن

السياسات الاقتصادية، أثناء صياغة السياسات المالية والنقدية بالنسبة للدول النامية 

تهدف إليه هذه الدراسة من وهو ما .هالمتحكمة في الآثاروالمتقدمة على حد السواء نتيجة 

تغيرات التضخم والم يعكس العلاقة الديناميكية بين يتقدير نموذج قياس لخلا

خلال الفترة  المدى الطويل فيالمدى القصير مع تقدير معالم حالة التوازن  فيالتفسيرية

الفترة شهدت  وهذه. 2017لغاية الربع الثاني لسنة  2006الممتدة من الربع الثاني لسنة 

 .افر مجموعة من العواملضارتفاع دراماتيكي وهام لمعدل التضخم في الجزائر بسبب ت

 
 :والدراسات السابقةالاطار النظري المحور الأول: 

Ι -1  .عرض بعض الأدبيات التطبيقية للدراسة: 
والعوامل المؤثرة عليه باهتمام بالغ من قبل الباحثين، م ي موضوع التضخظح

استخدام العديد من المناهج والنماذج القياسية لدراسة محددات التضخم بهدف وقد تم 

تحديد العوامل المؤثرة عليه في المدى القصير والطويل. ومن بين هذه الدراسات نجد 

تحليل ديناميكية التضخم في كينيا إلى  ت(، والتي هدف2001)Ndungu&Durevallدراسة

، وتم تحليل بيانات ربع سنوية بتطبيق نموذج تصحيح 1996-1974خلال الفترة 

لدراسة أثر كل من سعر الصرف، معدل التبادل ECM(Error Correction Model )الخطأ 
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، وعرض النقد وسعر الفائدة على معدلات (الذرةالصادرات)أسعار  الدولي، أسعار

ر الصرف ومعدل التضخم في كينيا. وأظهرت النتائج وجود أثر طويل المدى لكل من سع

عرض النقد وسعر الفائدة على المدى  أثرالتبادل الدولي على التضخم، بينما اقتصر 

( هدفت الدراسة لتحرى محددات 2010)Almounsorكما نجد دراسة القصير فقط.

مناهج  3، وذلك باستخدام 2007-1995ديناميكية التضخم في اليمن خلال الفترة 

وذج متجه الانحدار الذاتي ( نم2الواحدة، ( نموذج المعادلة 1قياسية، 

( نموذج متجهات تصحيح الخطأ structuralvectorautoregressive(SVAR ،)3الهيكل

VectorErrorCorrectionModel(VECMوقد أبرزت النتائج أن .)  ديناميكية التضخم في

، سعر الصرف انخفاض، بالإضافة إلى الصدمات في الأسعار العالميةتتأثرباليمن 

الصدمات الخارجية للأسعار حيث أن صدمات الطلب المحلي، والاصدار النقدي.

، في المدى القصير سعر الصرف هي التي تحدد تقلب معدلات التضخمانخفاض العالمية و

معدلات التضخم في تقلبات محدد للنقد المحلي والطلب المحلي أهم عرض ايعد بينما 

 .المدى المتوسط

ومن بين الدراسات التي ربطت بين ديناميكية التضخم وأسعار النفط نجد دراسة 

KunSek&ShengTan(2016 وهدفت هذه الدراسة إلى تحري أثار سعر النفط على )

محددات التضخم المحلي في مجموعتين من الدول )الدول المستوردة، والدول المصدرة 

، PanelDataاستخدام منهجية البانلدول، وقد تم  10للنفط( وكل مجموعة مكونة من 

وبهدف تحليل أثر سعر النفط على التضخم المحلي تم بناء نموذج يتكون من مجموعة من 

المتغيرات الاقتصادية )الناتج المحلي، تكلفة انتاج الصادرات، سعر الصرف الحقيقي، 

سعر النفط والتضخم(.وقد أظهرت النتائج أثر معنوي لسعر النفط على محددات 

توردة للنفط. وقد كان أثر سعر النفط أقل نسبيا التضخم خاصة بالنسبة للدول المس
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مقارنة مع أثر باقي المتغيرات. وكل المتغيرات كان لها أثر معنوي في المدى الطويل بينما 

 لم يكن لها أي أثر على المدى القصير.

 ARDLومن الدراسات التي استخدمت منهجية الانحدار الذاتي للإبطاء الموزع

، وهدفت هذه الدراسة إلى نمذجة العلاقة بين Thaddeus&Nnneka(2014)نجد دراسة 

سعر الصرف، معدل الفائدة، والتضخم وتحليل التكامل المشترك باستخدام نموذج 

(. في ARDL) Autoregressive Distributed Lag modelالانحدار الذاتي للإبطاء الموزع

وجود علاقة ايجابية ، وقد أظهرت نتائج الدراسة 2010-1971نيجيريا خلال الفترة 

قصيرة وطويلة المدى بين التضخم وسعر الصرف، بينما كانت العلاقة سلبية بين معدل 

 الفائدة والتضخم كما أنها كانت هامشية.

العملة على  انخفاض قيمةأهمية لأثر  أولتأن العديد من الدراسات  ويبدو جليا

( والتي هدفت 2011)Imimole&Enomaالتضخم على غرار الدراسة المقدمة من قبل 

-1986لبحث أثر تدهور سعر الصرف على التضخم في نيجيريا خلال الفترة 

منهجية التكامل المشترك باستخدام نموذج الانحدار الذاتي  وطبقت هذه الدراسة، 2008

صرف، وعرض النقد، ال(. وتوصل الباحث إلى أن تدهور سعر ARDLللإبطاء الموزع )

النيرة  انخفاض قيمةي هي أهم محددات التضخم في نيجيريا، وأن والناتج المحلي الاجمال

(Naira لها أثر معنوي ايجابي على المدى الطويل على التضخم في نيجيريا. وهذا يشير )

ودراسة إلى أن تدهور سعر الصرف يؤدي إلى زيادة معدل التضخم في نيجيريا.

Nchor&Darkwah (2015 وهدفت هذه الدراسة لتحري أثر ) تحركات سعر الصرف

. وذلك 2013-1991ومعدل الفائدة الإسمي على التضخم في غانا، خلال الفترة 

تصحيح الخطأ الغير و( ARDLباستخدام منهجية الانحدار الذاتي للإبطاء الموزع ونموذج )

(. ومنهجية المربعات الصغرى UECM)UnrestrictedErrorCorrectionModelمقيد
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انخفاض (. وقد أبرزت النتائج في المدى القصير أن OLS)OrdinaryleastSquareالاعتيادية

( بنقطة مئوية واحدة سيؤدي إلى ارتفاع معدل Cediعملة غانا )السيدي الغاني  قيمة

 سيؤدي إلى. وارتفاع معدل الفائدة الاسمي بنسبة واحد في المائة %0.20التضخم بنسبة 

. بينما يؤدي في المدى القصير()علاقة عكسية  %0.98التضخم ب  معدلانخفاض في 

في  %1.33إلى ارتفاع التضخم بنسبة ارتفاع معدل الفائدة الاسمي بنقطة مئوية واحدة 

 .  )علاقة طردية في المدى الطويل( المدى الطويل

أكثر المعضلات التي عانى منها الاقتصاد ونظرا لكون موضوع التضخم من 

اهتماماً بالغا من قبل  هذا الموضوع لاقىالجزائري على مرّ عقود من الزمن، فقد 

المطبقة على الاقتصاد  تزخر الأدبيات الاقتصادية بعدد من الدراسةالباحثين، حيث

( وسعت هذه الدراسة 2014)Toumache et alدراسة  نجد وفي هذا الصددالجزائري، 

إلى التحقق من أثر تقلبات أسعار النفط على التضخم في الجزائر وذلك باستخدام 

(، وتوصلت الدراسة إلى عدم VAR) AutoregressionVectorمنهجية الانحدار الذاتي 

، وهو ما أثبته اختبار دوال نبضات ة بين أسعار النفط والتضخميوجود علاقة سبب

(، وهو ما أدى بالباحث في نهاية البحث IRFs) response functions Impulseالاستجابة 

دراسة وللحكم على أن أسعار النفط ليست من محددات التضخم في الجزائر.

alSiMOHAMMEDet(2015 ) وهدفت هذه الدراسة لتحري محددات التضخم في الجزائر

الدراسة ، وقد ركزت هذه 2012-1980خلال الفترة ARDLباستخدام نموذج 

حسب وجهة نظر الباحث على أهم المصادر المفسرة لمتجه التضخم في الجزائر )اسعار 

، وسعر الصرف الحقيقي الواردات، سعر النفط، وحجم النقود، الانفاق الحكومي

الفعلي للدينار الجزائري(. وقد أثبتت هذه الدراسة وجود علاقة مستقرة طويلة المدى 

أن التضخم في المدى القصير يتأثر بالعوامل الخارجية فقط بين التضخم ومحدداته. إلا 
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إلى  بالإضافة)أسعار الواردات وأسعار النفط، وأسعار الصرف الحقيقي الفعلي(.

وهدفت هذه الدراسة إلى تقدير المنحنى Tchoketch-Kebire (2016)و Boukhariدراسة

 Hybrid NeoKeynesian Phillips Curveبين منحنى فيليبس والكينزيون الجدد الهجين 

(HNKPC في الجزائر خلال الفترة)وقد تم تطبيق منهجية الطريقة 2011-1994 ،.

، حيث قامت هذه of Moments Method The Generalized (GMM)العامة للعزوم 

الدراسة بتحري أثر سعر النفط، معدل الفائدة الحقيقي، واحتياطات العملة الأجنبية في 

لتضخم، وتوصلت هذه الدراسة إلى أن ديناميكية التضخم في الجزائر لا الجزائر على ا

 SiragوLachehebدراسة وكذلك  الكينزيون الجدد.-تتطابق مع مقاربة منحنى فيليبس

(، وقد هدفت هذه الدراسة لاختبار العلاقة بين تغير سعر النفط والتضخم في 2016)

. وبهدف تتبع العلاقة غير المتناظرة بين التضخم 2014-1970الجزائر خلال الفترة 

والصدمات الايجابية والسلبية لأسعار النفط تم استخدام نموذج الانحدار الذاتي للإبطاء 

(. وقد أبرزت nonlinear autoregressive distributed lags)NARDLالموزع غير الخطي 

يجابية في سعر النفط، نتائج اختبار النموذج الذي يدرس أثر كل من الصدمات الا

 الصدمات السلبية في سعر النفط، والناتج المحلي الاجمالي الحقيقي على التضخم معبراُ

عنه بمؤشر أسعار المستهلك، وقد أثبتت نتائج هذه الدراسة وجود أثر غير خطي لسعر 

النفط على التضخم. خاصة وجود علاقة معنوية بين ارتفاع سعر النفط ومعدل 

نما لم يكن هناك أثر لانخفاض سعر النفط على التضخم. بالإضافة إلى التضخم، بي

كما هدفت دراسة وجود أثر موجب طويل المدى للناتج المحلي الحقيقي على التضخم.

Mehibel. S&Belarbi Y(2017) إلى تحليل ديناميكية التضخم في الجزائر خلال الفترة

 Vector Auto Regressive modelباستخدام نموذج الانحدار الذاتي 2002-2016

(VAR وقد تم دراسة أثر مكونات الانفاق الحكومي ،) التضخم، وأثبتت نتائج على
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أن التحويلات  كما أبرزت النتائجالدراسة أن التضخم في الجزائر هو تضخم دائم، 

الاجتماعية ونفقات التجهيز من أكثر مكونات النفقات العامة التي تؤثر وتفسر التضخم 

 الجزائر. في

هذه الدراسة عن غيرها من الدراسات السابقة المطبقة على الاقتصاد  وتتميز 

الجزائري في: استخدام بيانات ربع سنوية، بالإضافة إلى أن النموذج يتكون من محددات 

داخلية وخارجية، واستخدام نموذج الانحدار الذاتي لفترات الابطاء الموزع للتكامل 

( في تقدير محددات التضخم، Pesaran and Shin, 1999 ; Pesaran et al., 2001المشترك )

 والذي يعد من بين أحدث النماذج الاقتصادية في ميدان القياس الاقتصادي.

Ι- 2.:النظريات المفسرة للتضخم 
تشير ديناميكية التضخم إلى أن مشكلة التضخم تنشأ لسبب ما ثم ما تلبث حتى 

(، وفيما يلي 08.، ص2011تتحول إلى عملية تتراكم أثارها عبر الزمن )الرواحنة، 

سيتم التطرق للنظريات المفسرة للتضخم، والقاء نظرة على أهم العوامل الاقتصادية 

 الدراسة.المحددة للتضخم في الجزائر خلال فترة 

وهو التضخم الناتج عن الطلب PullDemandالتضخم الناتج عن الطلب: (أ 

 حيث أن الطلب الكلي على السلع والخدمات يزداد بسرعة تفوق الزيادة في الانتاج

(، وهو ما يدفع الأسعار ارتفاع الطلب الكلي وتحقيق التشغيل الكلي )التفسير الكينزي

المفرطة في الطلب والتي تفوق المعروض من السلع نحو الارتفاع، وعليه فإن الزيادة 

 الاستيراد من الأسواق والخدمات قد تؤدي إلى تلبية الطلب المحلي من خلال اللجوء إلى

 الأجنبية.
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، TheCostPushSchool: )تضخم التكاليف( التضخم الناتج عن التكاليف (ب 

تاج أي ارتفاع أسعار وتقترح هذه النظرية أن التضخم يكون ناتج عن ارتفاع تكليف الان

 .....(المواد الأولية)على غرار ارتفاع الأجور أو ارتفاع أسعار  عناصر الانتاج

هذا النوع يظهر بشكل أكبر في الدول TheStructuralistsالتضخم الهيكلي:  (ج 

النامية، ويفسر التضخم حسب المدرسة الهيكلية فان الاتجاه التضخمي في المدى الطويل 

ة من حيث الجمود الهيكلي،  عدم كفاءة السوق، والضغوط في الدول النامي

الاجتماعية، عدم المرونة النسبية لعرض السلع الغذائية، سعر الصرف،  تدابير وقائية 

احلال  للعقود،  ارتفاع الطلب على الغذاء، الاعتماد على عوائد الصادرات،

 .Thaddeus&Nnneka, 2014, p)مرحلة التصنيع،عدم الاستقرار السياسي الواردات،

267.) 

تشير هذه النظرية إلى أن التضخم يعود Monetarists التفسير النقدي للتضخم: (د 

حيث أن ارتفاع عرض النقد بشكل أكبر من الزيادة في الناتج الحقيقي إلى أسباب نقدية 

)تفسير النظرية  للخدمات والسلع سيؤدي إلى ارتفاع الأسعار، وبالتالي ارتفاع التضخم

 .الكمية للنقود(

Ι- 3 .:التضخم في الجزائر والعوامل المؤثرة عليه 
حيث انتقل ، كبير خلال فترة الدراسةعرفت معدلات التضخم في الجزائر تقلب

ويعود ، 2013لسنة  وبداية2012نهاية سنة  %8إلى أكثر من 2006خلال سنة  %1من 

 في الجزائر. M2الكتلة النقدية  النفط وارتفاعذلك لعدة أسباب خاصة مع ارتفاع سعر 

حسب  ارتفاعا جنونيا لأسعار النفطعرفت  2012-2006كما أن الفترة الممتدة من 

ارتفع أدى انتهاج سياسة مالية توسعية، حيث هو ما سمح ب، و(Ι-4)الشكل رقم 

 إلى ارتفاع التضخم. ةالإنفاق الحكومي الممول من قبل العائدات النفطي
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 .2017 -2006الفترة  ( خلالCPI) INFالتضخم تطور (:Ι-1)الشكل رقم 

 .البنك المركزي الجزائريعلى بيانات  بالاعتمادالمصدر: من اعداد الباحثة 
 

الأجور في القطاع العام  بالإضافة إلى ارتفاعالائتمانوارتفاعيعتبر الإنفاق العام و

 إلا أنه يمكن القول أنالدراسة.فترة عاملا مهما في دعم الضغوط التضخمية خلال 

خلال %4من احتواء معدلات التضخم في حدود تمكنت الجزائر السلطات النقدية في 

ويعزى ، 2008غاية الربع الرابع من سنة إلى  2006الممتدة من الربع الثاني لسنة الفترة

نمت بمعدلات  التي الكتلة النقدية هذا الاستقرار النسبي في معدلات التضخمإلى استقرار

معدلات التضخم )مؤشر  بانخفاضتقارب النمو في الناتج المحلي الإجمالي،مما سمح 

أن الفترة يلاحظ كما . (Bouguerra Rabah,Ouada Radia, 2011, p.08) (الاستهلاكأسعار 

 شهدت انخفاض ملحوظ2011وحتى الربع الثالث من عام 2010لعام  الثالثمن الربع 

خلال الربع الثاني  %3.68وقد بلغ المتبعة التي تستهدف التضخمبفضل السياسة النقدية 

وخاصة دفع 2012و 2011. إلا أن الزيادات الكبيرة في الأجور منذ سنة 2011لسنة 

مستحقات للعديد من القطاعات بأثر رجعي )وصلت إلى مستحقات ثلاث سنوات( 

ية الأمر الذي لم يقابله أيّ زيادة في الانتاج، وهو أدى إلى ارتفاع كبير في القدرة الشرائ

، 2017بشيشي وليد، ما أحدث صدمة تضخمية لم يستطع البنك المركزي تداركها )
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 2012وقد بلغت معدلات التضخم خلال الربع الأخير لسنة .(110.ص

دفع بالبنك المركزي بانتهاج سياسة التضخم  وهذا المستوى المرتفع من.%8.6حوالي

نقدية ضيقة والعودة لاستهداف التضخم وهو ما سمح بانخفاض معدلات التضخم 

في الربع الأخير %1.5واستمر هذا الانخفاض حتى بلغ 2013سنة انطلاقا من الربع الثالثل

حيث شهد كل من مؤشر أسعار الاستهلاك خارج المواد الغذائية ومؤشر 2014من سنة 

 .(Ι-2)أسعار الاستهلاك الكلي انخفاضا كبيرا حسب ما يوضحه الشكل رقم 

 

 
 .2014 -2013( خلال الفترة CPI)INFالتضخم انخفاض(:Ι-2الشكل رقم )

 .30، ص 2014، جوان 26المصدر: النشرة الاحصائية الثلاثية للبنك المركزي رقم 
 

، واستمر (Ι-1)حسب الشكل إلا أن معدلات التضخم عادت للارتفاع مجددا 

 وهو ما يشير إلى أن 2017خلال الربع الثاني لسنة %6.82هذا الارتفاع حتى بلغ 

التي تهدف إلى امتصاص السيولة الانكماشيةاستمرار بنك الجزائر بسياسته النقدية 

المتزايد  الاتجاه تفلح في كبح لم النفطي والإنفاق الحكومي،القطاع الفائضة المتولدة عن 
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خاصة مع الانخفاض الكبير في سعر صرف الدينار خلال هذه الفترة حسب ما  للتضخم

 .(Ι-3)يوضحه الشكل رقم 

 أثر سعر الصرف على معدل التضخم في الجزائر (أ 

، ففي معدلات التضخم وارتفاعسعر صرف العملة،  هناك علاقة وثيقة بين

القوة الشرائية لسعلة معينة،  لانخفاضالسبب الوحيد  لا يعتبر التضخمواقع الأمر 

حيث أن تدهور العملة أيضا يلعب دورا كبيرا في تآكل القوة الشرائية لعملة بلد ما 

خاصة في الحالة التي تكون فيها الدولة تعتمد بشكل كبير على المستوردات لتلبية 

كل التالي يوضح تدهور قيمة الدينار الجزائري مقابل الدولار حاجياتها المحلية. والش

 الأمريكي خلال فترة الدراسة.

القيمة الإسمية يلاحظ استمرار تراجع (Ι-3)وحسب ما يوضحه الشكل 

 انتقل، حيث 2014-2010خلال الفترة  للدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي

إلى 2011دينار مقابل واحد دولار أمريكي سنة 72,85سعر صرف الدينار الجزائري من 

ارتفع هذا التدهور انطلاقا من ، وقددينار جزائري مقابل واحد دولار أمريكي80,56

ويعود ذلك لانهيار 2017واستمرار الانخفاض لغاية سنة 2014الربع الأخير لسنة 

الجزائري أسعار النفط من جهة، ومن جهة أخرى نتيجة استمرار تخفيض قيمة الدينار 

مقابل العملات الرئيسية وهي السياسة المنتهجة من قبل السلطات الاقتصادية في الجزائر 

وهو ما يعكس بشكل رئيسي التضخم النسبي في ، بهدف التحكم في فاتورة الواردات

 الجزائري. الاقتصاد
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 .2017 -2006خلال الفترة  ر قيمة الدينار الجزائري أمام الدولار الأمريكيتطو (:Ι-3الشكل رقم )

 البنك المركزي الجزائري.على بيانات  بالاعتمادالمصدر: من اعداد الباحثة 
 

 أثر عرض النقد على معدل التضخم في الجزائر. (ب 

 العديد من الدراسات التجريبية أثبتت الأثر القوي لعرض النقد على التضخم

( الذين قاما بتطبيق 1995) McCandless& Weberعلى غرار الدراسة المقدمة من قبل 

عاماً وأثبتت نتائج الدراسة العلاقة الارتباطية 30دولة على مدار 110دراستهما على 

وعرض النقد القوية بين معدل نمو العرض النقدي ومعدل التضخم على المدى الطويل.

اع يتأثر بأسعار النفط بطريقة غير مباشرة من خلال ميزان المدفوعات، حيث أن ارتف

وكما سبق الاشارة ، (Olomola, 2006, p30) الاحتياطاتأسعار النفط يؤثر على حجم 

-2006في الجزائر ارتفاعا هاما خلال الفترة العائداتالنقدية إليه فقد عرفت

دولار  90نتيجة ارتفاع أسعار النفط واستقرارها في معدلات فاقت ال ،2014

خلال M2ومعدل نمو  المعروض من النقديوضح تطور (Ι-4)للبرميل، والشكل رقم 

 فترة الدراسة.
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 .2017 -2006خلال الفترة  عرض النقد الموسعحجم  ونمو تطور (:Ι-4)الشكل رقم 

 البنك المركزي الجزائري.على بيانات  بالاعتمادالمصدر: من اعداد الباحثة 
 

 نتيجة حالة من الاستقرار2011-2008خلال الفترة  M2عرف عرض النقد و

بنك الجزائر بسياسته الانكماشية التي تهدف الى امتصاص السيولة الفائضة  اراستمر

المتولدة عن القطاع النفطي والانفاق الحكومي، وبشكل عام ارتفع الائتمان في الاقتصاد 

إلا أن عرض النقد الموسع )النقد+ شبه  .2010سنة  (08شهر أوت )شهر % في 12.5ب 

 .%40حيث نما بما يقارب ال  2017وإلى غاية  2012النقد( عرف ارتفاعا كبيرا منذ 

 أسعار النفط على معدل التضخم في الجزائر.تقلبات  أثر الصدمات (ج 

في الواقع أن صدمة ايجابية لأسعار النفط يمكن أن تكون لها آثار جانبية كظهور 

المحلي أي زيادة الواردات والتي في  الاستهلاكي، مما يرفع الطلب ضغوط تضخمية

العلاقة بين أسعار النفط والتضخم  ويتوقع أن تكونأغلبها مصنعة في الدول الصناعية. 

أسعار النفط يؤدي إلىارتفاع أسعار المستوردات  ارتفاعفي الجزائر علاقة طردية،أيّ أن 

من السلع والخدمات، وهو ما يؤدي إلى ارتفاع المستوى العام للأسعار المحلي وارتفاع 

معدلات التضخم نتيجة ما يعرف بالتضخم المستورد، ولقد أصبح ارتفاع مستوردات 
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الدائمة للتضخم  بصفة عامة ودول الأوبك بصفة خاصة أحد المعطيات المستوردةالدول 

هذا  (.55،ص 1990)الفقي،  والذي يزداد أثره بقدر ما تزداد التبعية للمستوردات

التي يتم ضخها في الاقتصاد والفوائض المالية الهامة بالإضافة إلى التدفقات النقدية 

 . المحلي

 

 
 .2017 -2006خلال الفترة  أسعار النفط:تطور (Ι-5)الشكل رقم 

 .IMFعلى بيانات صندوق النقد الدولي  بالاعتمادالمصدر: من اعداد الباحثة 
 

عرفت فترة الدراسة تقلبات حادة لأسعار النفط فبعد اتخاذها مسارا وقد 

/للبرميل، $2007100عام  لتتجاوز مع نهاية، $60متجاوزة عتبة ال 2006تصاعديا منذ 

بوادر ظهور أزمة الرهن العقاري  تزامنت معوهو ما يمثل صدمة ايجابية في أسعار النفط 

في الولايات المتحدة الأمريكية، وكذلك حدة المضاربة في السوق النفطي، بالإضافة إلى 

 حيث بلغت،باستمرار ارتفاع أسعار النفط2008تميزت سنة كما  .يارتفاع الطلب النفط

دولار  148.28والي بح قدر 2008من سنة  جويلية أعلى مستوياتها في التاريخ في شهر

دولار للبرميل وكانت 40بلغتانهارت الأسعار حيث 2008هاية إلا أنه بن .للبرميل

للانتعاش من بعدها الأسعار ، لتعود 2009بداية صدمة سلبية استمرت طيلة سنة 

http://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%8A%D9%88%D9%84%D9%8A%D9%88
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%8A%D9%88%D9%84%D9%8A%D9%88
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دولار لغاية نهاية 90أسعار النفط في مستويات فاقت  .وقد استقرت2010جديد بداية 

 .2017أين عرفت الأسعار انهيار كبير استمر لنهاية 2014سنة 

 
 المحور الثاني: الاطار القياسي للدراسة:

 للإبطاءبهدف تحليل محددات التضخم في الجزائر تم تطبيق نموذج الانحدار الذاتي 

(، ويستخدم هذا النموذج Autoregressive Distributed Lag model)ARDLالموزع 

ويختلف هذا النموذج  .د العلاقة التوازنية طويلة المدىلاختبار التكامل المشترك، وتحدي

 Johansen andوJohansen (1988,1991)عن تلك النماذج المقدمة من قبل

Juselius(1990) ، أن هذه الأخيرة تتطلب أن تكون كل متغيرات النموذج متكاملة من

يتم  I(0). ومن المعروف أنه في حالة استقرار متغيرات الدراسة عند المستوي نفس الدرجة

. إلا أنه في بعض الأحيان نواجه نوع OLSاستخدام منهجية المربعات الصغرى الاعتيادية 

أن تكون بعض  ، أي(fractionally integrated)من البيانات متكاملة بشكل جزئي 

في هذه ،I(1)عند الفرق الأول  الآخر ، والبعضI(0)المتغيرات مستقرة عند المستوى 

الحالة يتم تطبيق نموذج الانحدار الذاتي للإبطاء الموزع  لتقدير العلاقة في المدى القصير 

تجدر الاشارة إلى امكانية تطبيق هذا النموذج في الحالة التي تتكامل فيها كما والطويل، 

 بطاءللإنماذج الانحدار الذاتي  ، وعليه يمكن القول أنأيضاI(1)المتغيراتمن الدرجة الأولى

( MethodologyBoundsTesting نهجية اختبار الحدود )بمأو ما يعرف ARDLالموزع

 بما يلي:تتميز Persan et Al (2001)( و1997) Persan and shinوالمقدمة من قبل

 الدرجة ما اذا كانت البيانات متكاملة من  يمكن استخدامه في حالةI(0) ،

، I(0)هناك خليط من البيانات المتكاملة من الدرجة أو في حالة ما اذا كان، I(1)والدرجة 
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، بينما لايصح تطبيق هذه المنهجية في حالة وجود متغيرات متكاملة من I(1)والدرجة 

 .I(2)الدرجة الثانية 

  المناهج في حالة دراسة علاقة طويلة المدى كما تعتبر هذه المنهجية من أقوي

 ; Nkoro, Kelvin ; 2016) عينات صغيرة الحجمواحدة بين المتغيرات الأساسية بالنسبة لل

p64) في نموذج ال  تحدد متجه التكامل المشترك اعداد معادلة واحدة، كما أن

ARDL،.يسهل الحصول على النتائج وتفسيرها 

 .يمكن ادخال المتغيرات بدرجات ابطاء مختلفة في النموذج 

Π-1  .الدراسة:ومنهجية  نموذج 
النظريات الاقتصادية  التضخم في الجزائر، وانطلاقا منمن أجل تحري ديناميكية 

التي تشير في أغلبها أن أهم محددات التضخم )والكلية بالإضافة إلى الدراسات السابقة 

تم ( أسعار السلع وتقلباتهي سعر الصرف، عرض النقد، الناتج المحلي الاجمالي، 

لجزائري والذي يعاني من صياغة النموذج أدناه، حيث تم مراعاة خصوصية الاقتصاد ا

أسعار النفط، كما تم أخذ التغير في سعر الصرف للتعبير على  لتقلباتحساسية شديدة 

نمو عرض العوامل الاقتصادية الخارجية المؤثرة على معدلات التضخم، بينما تم أخذ 

النقد الموسع كمتغير يتحدد من داخل النموذج، كما تم استثناء نمو الناتج المحلي 

 الي نتيجة لعدم توفر بيانات ربع سنوية، ويمكن كتابة النموذج كالتالي:الاجم

𝐼𝑁𝐹 = 𝑓( +
EXR

, +
M2

, +
OP

)…………………(01). 

 (Inflation) معدلات التضخم يمثلINF( فإن المتغير التابع 01)ومن المعادلة رقم 

 Consumer Priceفي الجزائر، معبرا عنها بالتغير السنوي لمؤشر أسعار المستهلك

Index(CPIبينما المتغيرات التفسيرية ،) :كانت على التوالي كما يليEXR معدل التغير في
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نمو الكتلة النقدية )عرض M2، سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي

 .OPالنفط  أسعار ومعدل نمو، + شبه النقد(M1النقد الموسع= عرض النقد الضيق 

Π-2  . الدراسة:توصيف نموذج 

 يمكن كتابة معادلة التضخم بالشكل التالي: (01رقم )من المعادلة الموضحة و

𝐼𝑁𝐹𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐼𝑁𝐹𝑡−1 + 𝛽2𝐸𝑋𝑅𝑡 + 𝛽3𝑀2𝑡 + 𝛽4𝑂𝑃𝑡 + 𝜀𝑡……….(02) 

 حد الخطأ εt، ابطاء بسنة واحدة للتضخم في الجزائر: 𝐼𝑁𝐹𝑡−1حيث أن:
 العشوائي.
بهدف تقدير العلاقة التوازنية طويلة المدى، والعلاقة الديناميكية قصيرة المدى و 

أسعار النفط( تم وبين متغيرات الدراسة )التضخم، سعر الصرف، عرض النقد، 

لفترة الابطاء الموزع، وتجدر الاشارة إلى أن نموذج استخدام نموذج الانحدار الذاتي 

، ونموذج الابطاء الموزع ARوزع تمزج بين نماذج ال الانحدار الذاتي لفترات الابطاء الم

بالعودة إلى النموذج الأساسي لنموذج الانحدار و(.156.، ص2012)السواعي، 

، يمكن (Pesaran et al, 2001, p296المطور من قبل بيسيران)ARDLالموزع للإبطاءالذاتي 

 :كتابة نموذج الدراسة بالشكل التالي

∆INF𝑡 = 𝛽0 + ∑ 𝛽𝑖∆𝐼𝑁𝐹𝑡−𝑖 + ∑ 𝛾𝑗∆𝐸𝑋𝑅1𝑡−𝑗 + ∑ 𝛿𝑘

𝑞2

𝑖=0

𝑞1

𝑖=0

𝑝

𝑖=1

∆𝑀22𝑡−𝑘 

+ ∑ 𝜌𝑚∆𝑂𝑃3𝑡−𝑖
𝑞3
𝑡=0 + 𝜑𝑍𝑡−1 + 𝑒𝑡…............(03) 
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يمثل حد الخطأ العشوائي، وهو سلسلة البواقي من التقدير طويل  Zحيث أن 

التابع، فترة الابطاء للمتغير pوتمثل كل من"انحدار التكامل المشترك"،OLSالمدى في 

 فترات الابطاء للمتغيرات المستقلة. q1,q2,q3و

φ  هي معامل تصحيح الخطأ أو سرعة التعديل، ويقيس سرعة اقتراب المتغير

  نحو قيمته التوازنية في المدى البعيد عندما تتغير المتغيرات المستقلة INF التابع

(EXR. M2, OP) . وجود تقارب أو استقرار في وهذه المعلمة دائما سلبية وهو ما يشير إلى

 طويلة المدى. العلاقة

المشترك بين متغيرات الدراسة الموضحة في المعادلة  التكامل وجود اختبار يتمو

 يتم جلالأ طويلة علاقة وجود على كمؤشر الحدود، تحليل منهج باستخدام(03رقم )

نموذج في حالة  جلالأ طويلة المرونات) المعلمات طويلة الأجل وتقدير تقديرها

 ARDL-UECM(Unrestricted الخطأ غير المقيد تصحيح نموذج تقدير يتم ثم .لوغارثمي(

Error Correction Model .)باستخدام المعادلة التالية سيتم تقدير العلاقة الديناميكية في و

 .المدى الطويل

∆INF𝑡 = 𝛽0 + ∑ 𝛽𝑖∆𝐼𝑁𝐹𝑡−𝑖 + ∑ 𝛾𝑗∆𝐸𝑋𝑅1𝑡−𝑗 + ∑ 𝛿𝑘

𝑞2

𝑖=0

𝑞1

𝑖=0

𝑝

𝑖=1

∆𝑀22𝑡−𝑘 + ∑ 𝜌𝑚∆𝐷𝑂𝑃3𝑡−𝑖

𝑞3

𝑡=0

 

+𝜃0𝐼𝑁𝐹𝑡−1 + 𝜃1𝐸𝑋𝑅𝑡−1 + 𝜃2𝑀2𝑡−1 + 𝜃3𝑂𝑃𝑡−1 + 𝑒𝑡……..…(04) 

𝜃1  ،𝜃2  ،𝜃3  ،تعبر عن العلاقة التوازنية طويلة المدى بين المتغيرات التفسيرية

المدى للمتغيرات المستقلة  تبرز الأثر قصير βi ،γj ،δk ،ρm والمتغير التابع )التضخم(، و

 على المتغير التابع. 

. والفرق ECMمثل نموذج تصحيح الخطأ التقليديتقريبا ويلاحظ أن هذا النموذج 

، M2t-1 ، وEXRt-1 ، وINFt-1، بالحدودZt-1بينهما هو استبدال حد الخطأ العشوائي 
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OPt-1ًهو اضافة نفس مستويات الابطاء مثل ما نقوم 03ما سنقوم به للمعادلة رقم  .اذا ،

( 04) ، ولكن لا نقوم بتقييد المعاملات.ولذك تسمى المعادلة رقمECMبه في نموذج ال 

"، unconstrainedECM"أو، "UnrestrictedECM"قيدالمبنموذج تصحيح الخطأ غير 

 ".conditionalECM" ذلك ب نموذج تصحيح الخطأ الشرطيPesaranetal(2001)وقدأطلق

Π-2  .:نتائج اختبار النموذج 
، وذلك لتجنب ARDLلا بد من مراعاة مجموعة من الشروط لتطبيق نموذج ال 

التطبيق الخاطئ، والتقدير والتفسير الخاطئ للنموذج، كما أن تطبيق نموذج ال 

ARDL بدون مراعاة شروطه يؤدي إلى الحصول على نموذج يعاني من سوء التوصيف

"misspecification" وعدم الاتساق ،"Inconsistent وتقدير غير واقعي ،"

"unrealisticestimates( "Nkoro, Uko, 2016, P. 64 ولذلك لابد من المرور بالخطوات ،)

 التالية لتقدير نموج الانحدار الذاتي للإبطاء الموزع:

 الخطوة الأولى: (أ 

 ، هيARDLالخطوة الأولى في بناء نموذج الانحدار الذاتي لفترات الابطاء الموزعة 

 Nonstationary أم غير مستقرة Stationary معرفة طبيعة السلاسل الزمنية هل هي مستقرة

متغير  ولا يوجد أيّ 1أو 0وذلك للتأكد من أن كل المتغيرات متكاملة اما من الدرجة 

هذه الدراسة تم الاعتماد على اختبارين، وهما اختبار  فيو.2متكامل من الرتبة 

 ,Pillip-Perronبيرن )-(، واختبار فيلبDickeyandFuller, 1979فولر الموسع )-ديكي

 على الاعتماد الأفضل فان الاختبارين انسجام نتائج وعدم تضارب حالة (. وفي1988

 .(Obben J, 1998, p. 144)(PPtest)اختبار  نتائج
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 Augmenteddukyfuller(ADF test:)فولر) -اختبار الاستقرار لديكي (:نتائجΠ-1رقم ) الجدول

 المتغيرات

 ADFاختبار ديكي فوللر الموسع

 رتبة
 التكامل

 (.Interceptوجود قاطع )
 trendوجود قاطع و متجه )

and Intercept) 
عدم وجود قاطع أو متجه 

(Non) 
 الفرق الأول المستوى الأول الفرق المستوى الفرق الأول المستوى

INF -4.079259
*** -5.186988

*** -4.221002
*** -5.228268

*** 0.257280 -5.128589
*** I(0) 

EXR -3.848493
*** -6.743212

*** -3.959299
** -6.687241

*** -3.669241
*** -6.828798

*** I(0) 

M2 -1.730674 -12.33759
*** -2.618530 -12.18949

*** -1.279290 -12.45851
*** I(1) 

OP -6.672074
*** -5.471565

*** -6.964271
*** -5.418220

*** -6.625439
*** -5.561865

*** I(0) 

 .%10*  عند مستوى معنوية   %5** عند مستوى معنوية %1*** عند مستوى معنوية 
 .10E-viewsالمصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات 

 
 Philips perron(PP test:)بيرون-(:نتائجاختبار الاستقرار فيليبΠ-2) الجدول رقم

 المتغيرات

 Ppاختبار فيليب يبرن

 رتبة
 التكامل

 (.Interceptوجود قاطع )
 trendوجود قاطع و متجه )

and Intercept) 
عدم وجود قاطع أو متجه 

(Non) 
 الأول الفرق المستوى الفرق الأول المستوى الفرق الأول المستوى

INF -2.642283
* -3.081850

** -2.629227 -3.054180
** -0.228950 -3.085705

*** I(1) 

EXR -3.794717
*** -13.65055

*** -3.893884
** -15.46048

*** -3.657588*** -13.98872*** I(0) 

M2 -3.672862
*** -12.33759

*** -4.804964
*** -12.18949

*** -2.153182
** -12.45851

*** I(0) 

OP -6.251181
*** -21.94815

*** -7.198014
*** -22.61626*** -6.256153*** -22.39400*** I(0) 

 .%10*  عند مستوى معنوية   %5** عند مستوى معنوية %1*** عند مستوى معنوية 
 .10E-viewsالمصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات 

 

( الذي يوضح نتائج Π-1) فيالجدول رقمتشير نتائج اختبارات جذر الوحدة 

المستوى ما عدا أن كل متغيرات النموذج مستقرة عند  (ADF)فولر الموسع  –اختبار دكي

لم يكن مستقرا في INF)عرض النقد الموسع(، كما يلاحظ أن التضخم M2المتغير 
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ينما المستوى بينما كان مستقرا عند الفرق الأول في حالة عدم وجود قاطع أو متجه، ب

وعموما يمكن  كان مستقرا في المستوى في حالة وجود قاطع وحالة وجود قاطع ومتجه،

 ,INF, EXRللمتغيرات ) السلاسل الزمنية الحكم بالاعتماد على اختبار ديكي فولر أن

OP متكاملة وبالتالي فإن هذه المتغيرات %( 5عند مستوى معنوية )(مستقرة في المستوى

غير مستقر في المستوى ولكن مستقر في الفرق M2 بينما كان المتغير، I(0)رتبة صفر من ال

 .I(1)متكامل من الدرجة الأولى M2الأول وعليه فإن

اختبار باستخدام جذر الوحدة (إلى نتائج اختبار Π-2ويشير الجدول رقم )

والذي كان متوافقا مع اختبار ديكي فولر بالنسبة لاختبار جدر الوحدة (PP)فيلب بيرون

 0حيث أبرز هذا الاختبار أيضا ان هذين المتغيرين متكاملين من الرتبة OPوEXRلكل من 

I(0) بينما لم تكن نتائج اختبار فيليب بيرن متوافقتاً مع اختبار ديكي فولر الموسع ،

متكامل من الرتبة   M2اختبار فيليب بيرن أن، حيث يشير M2وINFبالنسبة لكل من 

 .1I(1)حسب هذا الاختبار متكامل من الرتبة INF، بينما كان التضخم I(0)صفر

، ومن 1I(1)الرتبةمتغيرات النموذج متكاملة من  أن وعموما يمكن القول

 وهو ما يسمح،I(2)متكاملة من الدرجة الثانية يوجد أي متغيرات ولا ،0I(0)الرتبة

 .The Bounds Testing Approach(ARDL) الحدود اختبار منهج استخدامب

 الخطوة الثانية: (ب 

للتأكد من وجود علاقة توازنية طويلة الأجل بين متغيرات النموذج لابد من 

، : عدم وجود تكامل مشترك بين المتغيراتأو فرضية العدم الفرضية الصفريةاختبار 

ويمكن صياغة الفرضية مقابل الفرضية البديلة: وجود تكامل مشترك بين المتغيرات 

 بالشكل التالي:

{
𝐻0: θ0 = θ1 = θ2 = θ3 = 0
𝐻1: θ0 ≠ θ1 ≠ θ2 ≠ θ3 ≠ 0
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تقدير المعادلة إلا أنه قبل اختبار فرضية وجود تكامل مشترك من عدمه لابد من 

 Number of Lag Timeني )، ولتقدير هذه المعادلة ينبغي تحديد فترات الابطاء الزم(04)

Period ،) حيث أن اختبارARDLويتم المفاضلة الإبطاء لفترات بالنسبة الحساسية شديد .

البرنامج بإعطاء لكل متغير تابع أو بين عدد من النماذج بمتباطئات مختلفة حيث يقوم 

 AIC (Akaikeمفسر عدداً من الإبطاءات ونحصل على نموذج أمثل تكون فيه إحصائية 

Information Critrion) .لمعيارويعتبر اللنموذج المقدر أقل ما يمكنAIC من أكثر معايير

وقد تم استخدام برنامج  .(100، ص 2012المفاضلة بين النماذج استعمالا )شيخي، 

Eviews10  لتقدير نموذج الARDL:وكانت النتائج كما يوضحها الجدول التالي 

 
 .ARDL(:نتائج تقدير نموذج Π-3الجدول رقم )

Number of modelsevalulated: 192  

Selected Model: ARDL(2, 1, 0, 2)  

Note: final equation sample is larger than selection sample 

          
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   

          
INF(-1) 1.519683 0.108072 14.06181 0.0000 

INF(-2) -0.687340 0.097527 -7.047659 0.0000 

EXR 0.055405 0.038740 1.430176 0.1618 

EXR(-1) 0.067562 0.038537 1.753168 0.0886 

M2 0.046872 0.048496 0.966500 0.3406 

OP 0.003697 0.004318 0.856235 0.3979 

OP(-1) 0.008463 0.004861 1.740794 0.0908 

OP(-2) 0.010332 0.005161 2.001980 0.0533 

C 0.005135 0.003600 1.426082 0.1630 

          
R-squared 0.932621     Akaike info criterion -7.689319 

Adjusted R-squared 0.916768     Schwarz criterion -7.320695 

F-statistic 58.82641     Hannan-Quinn criter. -7.553382 

Prob(F-statistic) 0.000000     Durbin-Watson stat 2.019131 

 .10E-viewsالمصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات 
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 بتحديدEviews10فقد قام برنامج ( П-3الجدول رقم )حسب ما هو موضح في 

نموذج مقيم تم اختيار النموذج التالي  192ومن أصل  تلقائياً الزمني الإبطاء فترات

ARDL(2,1,0,2) والذي يحقق أدنى قيمة لمعيار .AIC . وهذه النتيجة يمكن توضيحها بيانيا

 من خلال الشكل التالي:
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

 
 .AICحسب معيار ARDLدرجات التأخر الزمني المثلى في نموذج  :(П-1الشكل رقم )

 .10E-viewsالمصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات 
 

والذي تم ( فإن النموذج الأفضل П-1) رقم وكما هو موضح في الشكل

ديد أيّ تح،ARDL(2,1,0,2)هوAICحسب معيار Eviews10اختياره تلقائياً من قبل برمجية 

، وفترات (INFالتضخم )فترات الابطاء الزمني بفترتين زمنيتين للمتغير التابع معدل 

زمنية مختلفة بالنسبة للمتغيرات المستقلة كما يلي: فترة زمنية واحدة لمعدل تغير سعر 
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(، M2) هناكأيةفترةتخلفزمني لمعدل نمو عرض النقديكن  ، بينما لم(EXRالصرف )

 (.OP)وفترتين زمنيتين لمعدل نمو أسعار النفط

 الخطوة الثالثة: (ج 

لاستكمال باقي خطوات النموذج، ولتجنب المشاكل السابقة الذكر، لابد من 

الفرض الأساسي في التأكد من خلو النموذج من مشكلة الارتباط الذاتي، حيث أن 

 يتعلق بكون( BoundsTestingmethodology)منهجية اختبار الحدودARDLنموذج ال 

 ,Pesaran et al. 2001)مستقلة(. ) يجب أن لا تكون مرتبطة (04)الأخطاء في المعادلة 

P308) .نموذج ال وبالنسبة لARDL لا يتم الاعتماد على احصائية داربن واتسنDurbin-

Watson (D-W للحكم على استقلالية الأخطاء العشوائية، ولكن يتم بدل ذلك )

 Lagrangeعلى مضاعفلاغرانجالذي يرتكزBreusch-Godfreyالاعتماد اختبار 

Multiplier(LM .)( 04ولذلك بعد تقدير المعادلة رقم ،)استخدام اختبار  تمLM لاختبار

، والفرضية البديلة تشير إلى ذاتياًالفرضية الصفرية التي تشير إلى أن الأخطاء غير مرتبطة 

 ، وكانت النتائج كما يلي:وجود ارتباط تسلسلي بين الأخطاء العشوائية

 
 .LM(:اختبارΠ-4الجدول رقم )

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

F-statistic 0.173308  Prob. F F(2,32) 0.8417 

Obs*R-squared 0.460775  Prob. Chi-Square(2) 0.7942 

 .E-views10المصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات 

 

-Πالجدول ) الموضحة فيBreusch-Godfreyنتائج اختبار الارتباط التسلسلي ل 

-Prob Chiتبين خلو النموذج من مشكلة الارتباط بين الأخطاء العشوائية،حيث أن قيمة(4

Square(2) =0.79>0.10وعليه الفرضية البديلة  ونرفضالفرضية الصفرية  نقبلوبالتالي

 . 10%)الذاتي( عند مستوى معنوية  النموذج خال من مشكلة الارتباط التسلسليف
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 الرابعة:الخطوة  (د 

، لابد من التأكد من ملائمة BoundsTestingحتى ننتقل إلى تطبيق اختبار الحدود 

 هيكلياً( وأنه مستقر .UnrestrictedECMقيد )المنموذج تصحيح الخطأ غير 

"dynamicallystable "اختبار  تم استخدامالنموذج  استقرارختبار ولاCUSUM المجموع

هذا  وقد استخدم( Cumulative Sum of recursiveresidualsالتراكمي لتكرارات البواقي )

 ,Brownبعد تقديمه من قبل معالم النماذجعلى نطاق واسع لاختبار استقرار  الاختبار

Durbin, and Evans(1975). 
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CUSUM 5% Significance 

 .UECM(: اختبار استقرار نموذج ال Π-2الشكل رقم )
 .E-views10المصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات 

 

فإن  المتقطعين أو حدود الثقةيقع بين الخطين )الخط المستمر( CUSUM خط بما أن

وهو ما يؤكد أن ، %5عبر الزمن عند مستوى معنوية  النموذج يتميز بالاستقرار

يسمح بالخطوة التالية، حيث وهو ما المعلمات المقدرة مستقرة على طول فترة الدراسة.

اختبار  باستخدام تكامل مشترك على المدى الطويل في النموذج وجود سيتم اختبار

 .BoundsTesting الحدود
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 الخطوة الخامسة: (ه 

( BoundsTestingبعد التأكد من سلامة النموذج يمكن الآن تطبيق اختبار الحدود )

 (:04وذلك بالاعتماد على المعادلة )

∆INF𝑡 = 𝛽0 + ∑ 𝛽𝑖∆𝐼𝑁𝐹𝑡−𝑖 + ∑ 𝛾𝑗∆𝐸𝑋𝑅1𝑡−𝑗 + ∑ 𝛿𝑘

𝑞2

𝑖=0

𝑞1

𝑖=0

𝑝

𝑖=1

∆𝑀22𝑡−𝑘 + ∑ 𝜌𝑚∆𝐷𝑂𝑃3𝑡−𝑖

𝑞3

𝑡=0

 

+𝜃0𝐼𝑁𝐹𝑡−1 + 𝜃1𝐸𝑋𝑅𝑡−1 + 𝜃2𝑀2𝑡−1 + 𝜃3𝑂𝑃𝑡−1 + 𝑒𝑡…..….(04) 

وللتأكد من وجود علاقة توازنية طويلة الأجل بين متغيرات النموذج لابد من 

  :التالية العدم ةياختبار فرض

{
𝐻0: θ0 = θ1 = θ2 = θ3 = 0
𝐻1: θ0 ≠ θ1 ≠ θ2 ≠ θ3 ≠ 0

 

، والذي يعتمد على Waldويتم اختبار هذه الفرضية من خلال تطبيق اختبار

رفض الفرضية الصفرية و لاختبار فرضية وجود تكامل مشترك من عدمه،Fالاحصائية 

 يعني وجود علاقة طويلة المدى.

الحرجة  معياري. ولذلك فالقيمةغير Fتجدر الاشارة إلى أن توزيع الإحصائية 

. وقد قدم I(1)و I(0)غير متوفرة لدمج متغيرات متكاملة من الدرجة F-testبالضبط ل 

Pesaran et al. (2001) للقيم الحرجة للإحصائية اًحدودF  الحد قيمة، حيث أن 

 قيمها الأصلية )في المستوى(،بمعنى في مستقرة المتغيرات كل أن تفترض(LCB)الأدنى

التي  (UCB)الأعلى الحد ،وقيمةI(0)رصف الدرجة من متكاملة أنها

ويتم  .I(1)تفترضأنالمتغيراتمستقرةفيالفروقالأوللقيمهابمعنىأنهامتكاملةمنالدرجةواحد 

المحسوبة بالقيم الجدولية ضمن الحدود الحرجة  F-statistic قيمة بمقارنة اتخاذ القرار

 كما يلي:Pesaran المقترحة من قبل
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 Fلقيمة  الأعلى الحد قيمة من أكبر المحسوبة F هإحصاء قيمة كانت إذا -1

 بين مشترك تكامل وجود بعدم القائلة العدم فرضية رفض فسوف  يتم الجدولية

 طويلة توازنية المتغيرات )علاقة بين مشترك علاقة تكامل وجود ذلك ويعني المتغيرات،

 المتغيرات(. بين الأجل

 Fلقيمة  الأدنى الحد قيمة من أقل المحسوبة  Fهإحصاء قيمة كانت إذا -2

 المتغيرات. بين مشترك تكامل وجود بعدم القائلة العدم فرضية قبول فسوف يتم الجدولية

المحسوبة تقع بين قيم الحدين الأدنى  Fئيةأما اذا كانت قيمة الإحصا -3

 القدرة عدم ذلك ويعني. محددة غير تكون سوف النتائج الجدولية، فإن Fوالأعلى لقيمة 

 .عدمه من المتغيرات بين مشترك تكامل كان هناك إذا عما لتحديد اتخاذ قرارات على

وعليه تم التأكد من وجود علاقة توازنية طويلة الأجل بين متغيرات النموذج 

 :كما يليWaldاختباركانت نتائج وم. العد ةيواختبار فرض
 

 .Wald(:اختبارΠ-5الجدول رقم )

           F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

   

Asymptotic: 

n=1000  

F-statistic  5.033899 10%   2.37 3.2 

k 3 5%   2.79 3.67 

  2.5%   3.15 4.08 

  1%   3.65 4.66 

ActualSample Size 43  

FiniteSample: 

n=45  

  10%   2.56 3.428 

  5%   3.078 4.022 

  1%   4.27 5.412 

   

FiniteSample: 

n=40  

  10%   2.592 3.454 

  5%   3.1 4.088 

  1%   4.31 5.544 

 .E-views10المصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات 
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، 5.033899( بلغت F-Statistic)Fمن الجدول أعلاه يلاحظ أن قيمة الاحصائية 

مع الحدود الدنيا والعليا في جدول القيم الحرجة  القيم الجدولية أو وبمقارنة هذه القيمة

، Pesaran et al.  (2001, p.300)المطور من قبل  (BoundsTestTable)لاختبار الحدود

متغيرات  4، وبما أن النموذج يتكون من المتغيرات التفسيريةوالذي يعتمد على عدد 

(k+1 ،حيث أن و( )التضخم، سعر الصرف، عرض النقد الموسع )أسعار النفطk  تمثل

فقد النموذج المقدرفي ( trendبالإضافة إلى عدم وجود متجه ) عدد المتغيرات التفسيرية،

%، 1عند كل من مستوى المعنوية  Fة كانت قيم الدنيا والعليا للحدود لاختبار الاحصائي

 Fيلاحظ أن قيمة الاحصائية و(Π-5)كما هو موضح في الجدول رقم %، 10%، و5

،وهو ما %10و%،5عند مستوى معنوية  الأعلى للقيم الحرجةأكبر من الحد  المحسوبة

وجود علاقة طويلة الأجل بين متغيرات الدراسة عند مستوى معنوية يشير إلى 

 .%10و%،5

في  ةالموضحفي المدى الطويل ARDL-UECMوذجنمومنه يمكن تفسير معاملات 

 ( كالتالي:Π-6الجدول رقم )

 .في المدى الطويلARDL-UECMتقدير نموذج معلمات(: Π-6الجدول رقم )
)Variable( المتغيرات ( المعلمات Coefficient) t-Statistic Prob. 

EXR 0.733438 1.879065 0.0688 

M2 0.279568 0.815058 0.4207 

OP 0.134156 1.884828 0.0680 

C 0.030625 2.234983 0.0321 

 .E-views10المصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات 
 

نتائج تقدير المعلمات على المدى الطويل، والتي  (Π-6)يوضح الجدول رقم 

التضخم،  فييّ أن كل المعلمات المقدرة ذات أثر موجب متوافقة مع التوقعات، أجاءت 

سعر الصرف على التضخم في الجزائر في المدى لحيث كان هناك أثر ذو دلالة احصائية 

تقريبا، وهذه النتيجة تتوافق مع التوقعات الاقتصادية  %7الطويل عند مستوى معنوي 
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حيث أن انخفاض قيمة العملة سيؤدي إلى انخفاض القوة الشرائية للنقود وارتفاع أسعار 

تعاني من تبعية شديدة مثل الجزائر السلع خاصة السلع المستوردة، وبالنسبة لدولة 

من السلع النهائية والسلع الوسيطة من المنطقي جداً أن يكون لانخفاض قيمة  للواردات

عار السلع وهو ما يدفع معدلات التضخم في اتجاه تصاعدي. العملة أثر كبير على أس

كما تشير نتائج التقدير على المدى الطويل إلى وجود أثر موجب ذو دلالة احصائية 

أيضا،  %7معدلات التضخم في الجزائر عند مستوى معنوية  فيلتقلبات أسعار النفط 

ذلك لسببين، الأول هو أن  وهذه النتيجة أيضا تتوافق مع التوقعات الاقتصادية، ويعزى

ارتفاع أسعار النفط عالميا لفترات طويلة سيؤدي إلى ارتفاع تكاليف انتاج الدول 

الصناعية والمستوردة للنفط وبالتالي ارتفاع أسعار السلع الصناعية والاستهلاكية التي 

ضخم تقوم الجزائر باستيرادها خلال هاته الفترة، وهو ما يؤدي إلى حدوث ما يعرف بالت

المستورد، أما السبب الثاني فيتعلق بارتفاع الفوائض النقدية لدى البلدان المصدرة للنفط 

هذه الفوائض المالية  تسمحعادةً ما النفطي على غرار الجزائر خلال فترات الازدهار 

انتهاج سياسة مالية توسعية )تحويلات اجتماعية، ارتفاع الأجور، نفقات استثمارية ب

ارتفاع الطلب الكليوهو ما يؤدى إلى تعزيز الضغوط التضخمية على المدى  ...( وبالتالي

. أما وذلك بسبب عجز الجهاز الانتاجي في الجزائر على مواكبة فائض الطلب الطويل

بالنسبة لأثر نمو عرض النقد على التضخم وبالرغم من توافق اشارتها مع التوقعات 

أن التضخم يرتفع مع ارتفاع النمو النقدي إلا  الاقتصادية حيث تشير النظرية النقدية إلى

ير معنوية احصائياً، ويعود ذلك لكون الكتلة النقدية لم تعرف أن المعلمة المقدرة كانت غ

بسبب انتهاج السلطات النقدية في  كما سبق ذكره خلال فترة الدراسة، وذلك معنوياً نمواً

لتضخم وذلك عن طريق التقنين سياسة تستهدف معدلات اخلال فترة الدراسة الجزائر 

الذي يبرز أن نمو (Ι-4)، وهذا الأمر يبدو جليا من خلال الشكل المباشر لعرض النقد
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الكتلة النقدية تم السيطرة عليه خلال فترة الدراسة حيث لم يكن ينمو انطلاقا من الربع 

 هامشية.ضئيلة إلى إلابنسب  2012الأول لسنة 

 الخطوة السادسة: (و 
السببية في المدى القصير وتحديد  من التعرف على ARDLكما يسمح اختبار 

 Restricted)سرعة التعديل نحو التوازن من خلالتقدير نموذج تصحيح الخطأ المقيد 

ECM) ،والجدول رقم(Π-7 ) تصحيح الخطأ المقيديوضح نتائج اختبارRestricted 

ECM. 

 
 .Restricted ECM(:نتائج اختبار تصحيح الخطأ المقيد Π-7الجدول رقم )

ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

D(INF(-1)) 0.687340 0.087270 7.876032 0.0000 

D(EXR) 0.055405 0.029497 1.878322 0.0689 

D(OP) 0.003697 0.002724 1.357355 0.1836 

D(OP(-1)) -0.010332 0.003864 -2.673976 0.0114 

CointEq(-1) -0.167658 0.031611 -5.303830 0.0000 

     
R-squared 0.699717     Meandependent var 0.001284 

Adjusted R-squared 0.668108     S.D. dependent var 0.007753 

S.E. of regression 0.004467     Akaike info criterion -7.875365 

Sumsquaredresid 0.000758     Schwarz criterion -7.670574 

Log likelihood 174.3203     Hannan-Quinn criter. -7.799845 

Durbin-Watson stat 2.019131    

 .E-viewsالمصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات 
 

 المقدرة، المعلمات اشارة حسب(Π-7)ومن النتائج الموضحة في الجدول 

موجب لسعر الصرف على معدل التضخم في المدى القصير، بينما  أثر هناك أن يلاحظ

ويمكن لتقلبات أسعار النفط على التضخم في المدى القصير،  ضئيل كان هناك أثر سلبي

ارتفاع أسعار حقيقة أن تفسير الأثر السلبي لتقلبات سعر النفط على التضخم من خلال 
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)وهو ما يعرف بأثر  عملات الدول المصدرة للنفط قيمةالنفط غالبا ما يتبعها ارتفاع 

تتجه  حيثالمرض الهولندي(، بالإضافة إلى السياسة المالية المتبعة من قبل تلك الدول 

وهو ما يؤدي إلى رفع خلال فترات الازدهار النفطي  والتحويلات المالية الدعمإلى زيادة 

 . بشكل هامشي القدرة الشرائية وتخفيض معدلات التضخم على المدى القصير

 
 الخاتمة

أثر سعر  ديناميكية التضخم من خلال قياس إلى تحليلالدراسة  هدفت هذه

في ( INF)على معدل التضخم ( OP(وأسعار النفط )M2) عرض النقدو(EXR)فالصر

. 2017لغاية الربع الثاني لسنة 2006الجزائر خلال الفترة الممتدة من الربع الثاني لسنة 

وفيلب بيرن ADF(Augmenteddukyfuller ،)وقد تم استخدام كل من اختبار ديكي فولر

PP (Philips perron ،) متغيرات لاختبار جذر الوحدة، وبعد التأكد من أنه لا توجد

تم  سلامة النموذج من المشاكل القياسيةالتأكد من ، بالإضافة إلى مستقرة في الفرق الثاني

منهجية اختبار الحدود لدراسة التكامل المشترك باستخدام نموذج الانحدار الذاتي تطبيق 

 (، وقد أثبتت نتائج تقدير النموذج ما يلي:ARDLللإبطاء الموزع )

ع التوقعات الاقتصادية حيث أثبتت وجود أثر معنوي كانت النتائج متوافقة م

كما . والقصير على التضخم في الجزائر ، على المدى الطويلEXRالصرفايجابي لأسعار 

، بينما معدل التضخملأسعار النفطي المدى  طويلأثر معنوي ايجابي أثبتت النتائج وجود

الدراسة عدم وجود  نتائج .وقد أثبتتعلى المدى القصير سالبا وهامشياكان هذا الأثر 

التضخم في الجزائر وهذا يتناقض مع النظرية الاقتصادية  علىأثر معنوي لعرض النقد 

المصادر النقدية التي ترى بأن التضخم ظاهرة نقدية، وهو الأمر الذي يشير إلى أن 

لم تؤدي إلى احداث ضغوط تضخمية في الجزائر خلال فترة الدراسة لتضخم الداخليةل
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سعر  وبالتالي يمكن القول أنّ. كتلك التي أحدثتها المصادر الخارجية للتضخمقوية 

تعد أهم محددات التضخم في الجزائر  وتقلبات أسعار النفط صرف الدينار الجزائري

 .2017لغاية الربع الثاني لسنة 2006خلال فترة الدراسة الممتدة من الربع الثاني لسنة 

المركزي في الجزائر تخفيض قيمة الدينار لن يؤدي إلى الحد وعليه فإن استمرار البنك 

من الواردات خاصة أمام غياب صناعة محلية يمكن احلالها محل الواردات، أي أن استمرار 

تدهور سعر الصرف سيؤدي إلى تآكل القدرة الشرائية وارتفاع معدلات التضخم، التي 

السلطات النقدية في الجزائر تغطية يتوقع أن ترتفع إلى مستويات قياسية خاصة مع عزم 

عن طريق التمويل التضخمي بداية  الناجم عن انهيار أسعار النفط العجز في الموازنة العامة

 إلى تغذية الضغوط التضخمية في الاقتصاد المحلي.ويتوقع أن يؤدي ذلك 2018من سنة 
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 الملاحق
 (: التمثيل البياني لعلاقة التضخم مع متغيرات النموذج.01الملحق رقم )
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 .ARDL-UECM تقدير نموذج (: نتائج03الملحق رقم )
ARDL Long Run Form and Bounds Test  

Dependent Variable: D(INF)   

Selected Model: ARDL(2, 1, 0, 2)  

Case 2: Restricted Constant and No Trend  

Date: 03/31/18   Time: 09:38   

Sample: 2006Q2 2017Q2   

Included observations: 43   
     

ConditionalError Correction Regression 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

C 0.005135 0.003600 1.426082 0.1630 

INF(-1)* -0.167658 0.052142 -3.215397 0.0029 

EXR(-1) 0.122967 0.046156 2.664140 0.0117 

M2** 0.046872 0.048496 0.966500 0.3406 

OP(-1) 0.022492 0.010026 2.243438 0.0315 

D(INF(-1)) 0.687340 0.097527 7.047659 0.0000 

D(EXR) 0.055405 0.038740 1.430176 0.1618 

D(OP) 0.003697 0.004318 0.856235 0.3979 

D(OP(-1)) -0.010332 0.005161 -2.001980 0.0533 

  * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

** Variable interpreted as Z = Z(-1) + D(Z).  

Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

EXR 0.733438 0.390321 1.879065 0.0688 

M2 0.279568 0.343004 0.815058 0.4207 

OP 0.134156 0.071177 1.884828 0.0680 

C 0.030625 0.013703 2.234983 0.0321 

     

EC = INF - (0.7334*EXR + 0.2796*M2 + 0.1342*OP + 0.0306 ) 

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 
     

     

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
     

     

   

Asymptotic: 

n=1000  

F-statistic  5.033899 10%   2.37 3.2 

k 3 5%   2.79 3.67 

  2.5%   3.15 4.08 

  1%   3.65 4.66 

     

ActualSample Size 43  

FiniteSample: 

n=45  

  10%   2.56 3.428 

  5%   3.078 4.022 

  1%   4.27 5.412 

     

   

FiniteSample: 

n=40  

  10%   2.592 3.454 

  5%   3.1 4.088 

  1%   4.31 5.544 
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The Dynamics of Inflation in Algeria: Autoregressive Distributed Lag 

Approach(ARDL) 
 

Cherifa Bouchaour 
College of Economic,Commercial and Managerial Sciences,20 august 55 Skikda University, Algeria 

 

 

Abstract. This study aimed to investigate the Inflation Dynamics in Algeria, and estimate the equilibrium 

long-run relationship between the Inflation, exchange Rate, Money supply, and oil price. The present Study 

relies on The Bounds testing Methodology.Using the Autoregressive Distributed Lag (ARDL) co-integration 

framework.Using quarterly data from 2006Q2 to 2017Q2. The results confirm that a stable long-run 

relationship exists between the inflation and exchange Rate, and oil prices, which indicate that the exchange 

rate and oil prices are the most important determinants of inflation in Algeria during the study period. 

 

Keywords: inflation Dynamic, Autoregressive Distributed Lag (ARDL), Bounds Testing, Inflation in the 

Algerian Economy. 
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