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 الخصائص المالية المؤثرة في قدرة الشركات المساهمة العامة الأردنية على الاستمرارية: 

 دراسة تحليلية لتقرير مدقق الحسابات 
 

 أحمد فيصل خالد الحايك
 أستاذ مساعد, قسم المحاسبة, كلية إدارة الأعمال, الجامعة الأمريكية 

 الأمارات العريية المتحدة 
 

 (م6/10/2012؛ وقبل للنشر في 27/3/2012)قدم للنشر في 
 

يهـد  هـ ا البحـلى إس يسـليض العـو  علـئ ااصـاية الماليـة المـرةرة في قـدرة الشـركات المسـا ة  ملخص البحث. 
العامة الأردنية علئ الاستمرارية، ولتحقيق ذلك اعتمد الباحلى المنهج الاريباطي ال ي يمكن بوساطته معرفـة مـا إذا  

ين متغيرين أو أكثر. وقام الباحلى بتقسـيم البحـلى إس قسـمينو أولااو ارطـار الن ـري، ينـاول كان هناك ثمة علاقة ب
الباحلى من خلاله مفهوم الاستمرارية، والعلاقة بين النسب الماليـة والتنبـر تسـتمرارية الشـركات، وأ يـة يقريـر مـدقق 

وقــد اســتادم الباحـلى  فيــه نحليــل الا ــدار  الحسـاتت حــول قــدرة الشـركة علــئ الاســتمرارية. انيــااو ارطـار العملــي،
اللوجستي.  ومن أهم النتايج التي تم التوصل إليهاو أن هناك تأةـيرا مـادل لكـل مـن سـيولة الشـركة ورعيتهـا علـئ قـرار 
مــدققي حســاتت تــركات المســا ة العامــة الأردنيــة عنــد إصــدارهم يقــارير يــدقيق يشــير إس عــدم الاســتمرارية. وقــد 

سة بعض التوصيات منهاو ضرورة قيام المدققين تلتعامل مع العوامـل والمرتـرات الماليـة الأخـرؤ كمرتـر قدمت الدرا
المــلا ة الماليــة ومرتــر التــدفقات النقديــة للشــركات عنــد إصــدارهم يقــارير يــدقيق  يشــير إس عــدم قــدرة الشــركة علــئ 

 الاستمرارية. 
 

اتت، يقريـــر مـــدقق الحســـاتت حـــول اســـتمرارية الشـــركة، يـــدقيق الحســـاتت، يقريـــر مـــدقق الحس ـــ كلمثثثات محتا:يثثثة:
 الاستمرارية ، الشركات المسا ة العامة الأردنية
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 المقدمة
بين المدقق الخارجي ومستخدمي  للاتصال  هامة  وسيلة  التدقيق تقرير  يعتبر 

المكتوبة التي تعتمد عليها   والوثيقة  ه عمل  خلاصة أيضاً  يعد القوائم المالية، و 
عدالة  في رأيه  عن المدقق من خلاله بالتعبير  يقوم  حيث  ، ف جميع الأطرا 

  له أو معايير خاصة تضبط عم  ، إطار عام  وفق تلك القوائم 
 (. 2010)ذنيبات، 
العناية المهنية  يبذل  أن عليه  ، رأيه  إبداء قيام  مدقق الحسابات ب  عند 
الإدارة لفرض   استخدام المهني لتقييم مدى  ه يمارس حذر  وأن المناسبة، 

إذا كانت هناك حالات عدم تأكد مادية تؤثر على  فيما و رارية، الاستم 
 في المستقبل.  ة الشرك   استمرارية 
ً القيام بذلك،  له يتسنى  وحتى  في ظل المخالفات المالية  وخصوصا
 الاتحاد أصدر  العالم، في  تدقيق أوساط مهنة ال  ت هز  التي والمحاسبية 

  فرض الخاص ب  ( 570رقم )  الدولي  تدقيق للمحاسبين معيار ال  لدولي ا 
 مدقق ؤولية يهدف إلى توفير إرشادات حول مس  الذي و  ،  الاستمرارية 

 ضفر بملاءمة  تعلق فيما ي  لك وذ  ، المالية  قوائم ال  تدقيق الحسابات عند 
وحدد المعيار أيضاً مجموعة من المؤشرات التي تساعد   ،  الاستمرارية 

ت إلى صنف  ميل، الع  استمرارية حالات الشك ب  اكتشاف الحسابات في  مدقق 
 (. 2001مؤشرات مالية، وتشغيلية، ومؤشرات أخرى )مطر، 

التدقيق التي تؤكد أو تنفي الشك حول قدرة  أدلة  مع عملية ج  إن 
يبحث مع  أن من المدقق  تتطلب المستقبل  ي ف الاستمرار الشركة على 

تؤدي  أن المتوقع  من والتي  ، المستقبلية  جراءات خططها بالنسبة للإ الإدارة 
  ات يحصل على تأكيد  أن  وعليه  ، المالي للشركة  الوضع حسين نتائجها إلى ت 

  يذ . وبعد قيام المدقق بتنف التنفيذ  ة هذه الخطط ذات جدوى وممكن  أن ب  معقولة 
عليها معايير التدقيق   نصت إجراءات التدقيق التي يراها ضرورية والتي 

في الخطط   والنظر  ها، المعلومات التي طلب   جميع على  والحصول  ، الدولية 
قد توصل إلى معلومات مرضية عن   ان يقرر ما إذا ك  أن عليه  فإن  ة، دم المق 

ضوء ما توصل إليه من نتائج    وعلى   ،   الاستمرارية التساؤلات حول فرض  
يصدر التقرير   إنه ومستوى الإفصاح في القوائم المالية عن هذه المشاكل ف 

 . (Constantinides, 2002)المناسب  
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  أن يمكن لمدقق الحسابات  التي  للأهمية  ونظراً  ، سبق  ما على  بناءً 
توفير إنذار مبكر   بهدف و  ،  الاستمرارية على  الشركة في تقييم قدرة  قدمها ي 

التي  لمخاطر الكثير من ا  ولتجنب ، التعثر وإفلاس الشركات  احتمال عن 
النسب الماليَّة كمؤشر مهم للتنبؤ   استخدام  كن أنه من المم  وبما  ، تنجم عنهما 

في تحديد نقاط الضعف والقوة في   تخدامها اس من خلال  ، الشركة  ع بوض 
على  المؤثرة المالية  الخصائص  ستبحث هذه الدراسة  إن القوائم الماليَّة، ف 

من خلال فحص العلاقة   ، الشركات المساهمة العامة الأردنية  استمرارية 
  رارية استم  م عد  إلى تدقيق تشير  تقارير بين بعض النسب المالية وإصدار 

ً  ، الشركة  نتيجة   1989 عام الأردني  الاقتصاد شهده  ا ل م في ظ  وخصوصا
مليون  200الحكومة على دفع مبلغ   جبرت أ   حيثإفلاس بنك البتراء، 

المحتمل  الانهيار أموالهم، لتجنب  اختفت أردني إلى المودعين الذين  ار دين 
 .ردني الأ   للاقتصاد 

 
 الدراسة  وتساؤلات  مشكلة 

 انهيار إلى  أدت التي  -العديدة  المحاسبية المخالفات المالية و  إن 

وشركة ورلد كوم  ( Enron)  للطاقة العديد من الشركات مثل شركة إنرون 

 (WorldCom )  معيار التدقيق الدولي رقم  دار في إص  ساهمت ، -تصالات للا

أشار هذا المعيار إلى   حيث  ،  الاستمرارية بفرض  لخاص ( ا 570) 
الحسبان   ي ف من المؤشرات يجب على مدقق الحسابات أن يأخذها  مجموعة

المعيار  أشار . وقد الاستمرارية  ى على قدرة العميل عل  لحكم قيامه با  عند 
المالية في الحكم على قدرة الشركة على  النسب  استخدام إمكانية  إلى ضمنياً 

المعيار مجموعة من الإجراءات التي   حدد  كما . قبل في المست  الاستمرار 
الشكوك حول يقوم بها عندما تثار  أن الحسابات  قق يجب على مد 
في تقريره في ضوء النتائج التي   ها وكذلك الصيغ التي يضمن  الاستمرارية، 

 تم التوصل إليها. 
 الشركاتب  لخاصة ا  التدقيق قيام الباحث بدراسة تقارير  وعند 

تضمنت وجود   التقارير ( من تلك % 18المساهمة العامة الأردنية، تبين أن ) 
(  % 18)  أي أن  ،  لاستمرارية ا عدم قدرة الشركة على  إلى فقرة أو إشارة 
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عدم  إلى  بالإضافة والإفلاس،  مالي ال  للفشلمن تلك الشركات عرضة 
سلباً على مجمل  بدوره  ينعكس وهذا  طها، في نشا  الاستمرار القدرة على 
 . ردني الوطني الأ   الاقتصاد 
المالية   الخصائص  لدراسة أصبح هناك دافع لدى الباحث  ، هنا  من 

عدم   إلى  تشير ت عند إصدارهم تقارير تدقيق المؤثرة على مدققي الحسابا 
وذلك من خلال فحص العلاقة بين بعض   الاستمرار، قدرة الشركة على 

التقارير، لما لتلك التقارير من تأثير على   تلك النسب المالية وإصدار 
والدائنين وغيرهم. وعليه يمكن   رين كالمستثم  ستخدميها صانعي قرارات م 

 ساؤلات التالية: صياغة مشكلة الدراسة في الت 

حول عدم  ت الحسابا  قق على رأي مد ركة سيولة الش تؤثر هل   : أولاا 

 الشركة ؟  استمرارية 

ربحية الشركة على رأي مدقق الحسابات حول عدم  تؤثر  هل   : ثانياا 

 ؟  الشركة   استمرارية 

رأي مدقق الحسابات  ى الملاءة المالية للشركة عل  تؤثر هل   : ثالثاا 

 ؟   ركة الش   استمرارية   عدم حول  

  ابات الحس  دققهل  تؤثر التدفقات النقدية للشركة على رأي م  :رابعاا 

 ؟   الشركة   استمرارية حول عدم  

 الدراسة  فرضيات 
مدقق  رأي  على الشركة  لسيولة  تأثير  يوجد لا  الأولى:  الحرضية 

 .ردنية المساهمة العامة الأ   الشركات   استمرارية الحسابات حول عدم  

رأي مدقق  على الشركة  ربحية ل  ثير تأ لا يوجد  الثانية: الحرضية 

 .لأردنية المساهمة العامة ا   الشركات   استمرارية الحسابات حول عدم  

رأي مدقق   على المالية للشركة  لملاءة ل  تأثير لا يوجد  الثالثة:  الحرضية 

 المساهمة العامة الأردنية.  الشركات   استمرارية الحسابات حول عدم  

رأي مدقق   على للشركة  ية النقد  قاتلتدف ل  تأثير لا يوجد  الرابعة:  الحرضية 

 .العامة الأردنية   لمساهمة ا   الشركات   استمرارية حول عدم    بات الحسا 
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 الدراسة  أهمية 

  علىالضوء  تسليط قيامها ب  ل خلا من أهمية هذه  الدراسة  تبرز  
  إلى  شارة الإ  تتضمن تدقيق  ارير تق  إصدار الخصائص المالية المؤثرة في 

في ظل  وبخاصة  ، همة العامة الأردنية المسا  الشركات استمرارية عدم 
المشاكل   اكتشاف المسؤولية التي تقع على عاتق مدقق الحسابات في 

  أهمية . كما تنبع ات الشرك  ية والصعوبات والعقبات التي تؤثر على استمرار 
تأثير   من لما لذلك  ، ونموها لشركات ا  استمرار  أهمية الدراسة من  هذه 

  كالمستثمرين  ، ذات العلاقة  مباشر على مصالح العديد من الفئات 
التنبؤ بعدم   إن والموظفين والإدارة والدولة، إذ  عملاء والموردين وال 

أو تعثرها في وقت مبكر يعود بفوائد كثيرة على تلك  شركات ال استمرارية 
الوطني   لاقتصاد على ا   -إيجابًا  –الأطراف، مما ينعكس في نهاية المطاف 

 للدولة.   

 

 

 الدراسة  أهداف 
 آراء في المالية المؤثرة  الخصائص  تحديد  إلى ذه الدراسة ه  تهدف 

الشركات المساهمة العامة الأردنية عند إصدارهم تقارير   حسابات  مدققي 
 لتعرفا  إلى تسعى  ا . كم لاستمرار قدرة الشركة على ا  عدم إلى  تشير تدقيق 
الشركات  تلك إذا كانت  فيما  آرائهم  إبداء الحسابات ب  مدققي قيام  مدى  على 
قدرة  مدى ب  اهتمامهم  ومدى نشاطها من عدمه،  في  الاستمرار ة على قادر
 أعمالها ونشاطاتها.   في  الاستمرار على    شركة ال 

 
 الدراسة  محددات 

خلال فترة زمنية محددة،  أجريت  أنها  في الدراسة  ت محددا  تتمثل 
قيامها   إلى  بالإضافة فقط.  2011و  2010 عامين على ال  اقتصرت  حيث 

  إلى فإن هذه الدراسة لم تتطرق  وبالتالي  ، المالية  ت المؤشرا بالتركيز على 
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 ققمد  بها  ي عنى  أن  مكن ي  التي كالمؤشرات التشغيلية  خرى المؤشرات الأ 
 الحسابات. 

 
 يالنظر   الإطار 

في البداية   ق التطر  تم  فقد الإلمام بأهم الجوانب الرئيسة للبحث،  بقصد 
  إلى بعد ذلك ثم  الاستمرارية،  مفهوم  إلى السابقة، ثم  الدراسات  إلى 

  باستمرارية بأنواعها الثلاثة، ثم التنبؤ  ات مؤشرات الشك باستمراريَّة الشرك 
أهمية تقرير  إلى تم التطرق  اً وأخير  ية، النسب المال  باستخدام الشركات 

 . الاستمراريةمدقق الحسابات حول قدرة الشركة على  
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 السابقة  الدراسات 

 وآخرين اسوكان، واسن و بازل   دراسة 
التعرف   إلى   ( Bessell et al., 2003) سة اسوكان، واسن وبازل درا هدفت 

التدقيق الذي  لتقرير المالية  معلومات مستخدمي ال استجابة على مدى 
ذلك تم إجراء   ولتحقيق  مؤسسة، ال  استمرارية عدم  إلى  إشارة  يتضمن 

مدى  معرفة دراسة تجريبية على مؤسسات الإقراض والتمويل من أجل 
قرارات  على  ه التقرير، ومدى تأثير  لذلك لامي أهمية المحتوى الإع 

كانت   أيًّا أن تقرير التدقيق  إلى وقد خلصت هذه الدراسة  خدمين، المست 
وجود فقرة  سواء   - الاستمرارية الإبلاغ عن الشك في  أن صياغته بش 

للتأكيد على الملاحظات التي وردت بالقوائم  رأي؛ بعد فقرة ال  حيه توضي 
في فقرة ماعدا التي   ك تم التعبير عن ذل  أو مر، الأ  ا هذ  إلى المالية تشير 
  أي  ولم يقدم  ، لم يكن له رد فعل   -ذو الرأي المتحفظ  رير يشملها التق 

على الرغم من أن الحالة العملية   أنه معلومات إضافية للقارئ، كما يلاحظ 
المالية لإحدى الشركات  ئم القوا  في التي تضمنتها الدراسة التجريبية تمثلت 

أن تقرير التدقيق المتحفظ لم يكن له تأثير  إلا مالياً،  إعساراً اني التي تع 
 معنوي على قرارات المستقصي منهم. 

  في  تؤثر  ي العوامل الت  إلى  شارة هذه الدراسة عجزت عن الإ  إن 
العميل، وهذا  استمرارية عن الشك في  لإبلاغ مدقق الحسابات عند قيامه با 

 الحالية تحقيقه.    دراستنا  ستحاول ما  

 لينوكس  راسة د 
التعرف على مدى دقة  إلى  ( Leenox, 1999) دراسة لينوكس  هدفت 

التنبؤ بإفلاس   على مدقق الحسابات  تقرير  في الواردة  ت وكفاية المعلوما
الشركات، من خلال إجراء مقارنة بين تقرير التدقيق ونماذج التنبؤ  

م تقد  بالإفلاس أن نماذج التنبؤ  إلى  سةبالإفلاس. وقد خلصت الدرا 
لم تقدم  دقيق كما أن تقارير الت  التدقيق،  ير معلومات أكثر دقة مقارنة بتقار 

معظم الشركات   أن بينت الدراسة  كما معلومات مفيدة بخصوص ذلك.  أيَّ 
تفيد ذلك قبل  إشارات  أيَّ تقرير التدقيق الخاص بها  ضمن التي أفلست لم يت 
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التدقيق يرجع  الدراسة أيضاً أن عدم كفاية تقرير  وأوضحت وقوع الحدث، 
: أن المعلومات الواردة بالتقرير لا تتضمن  يلي   ا م   في عدة أسباب تتمثل   إلى 
تقرير التدقيق،  وتأخير  س، يمكن استخدامها في التنبؤ بالإفلا  معلومات  أيَّ 

أجل الحفاظ   من  ( تحفظ  بدون تقديم تقرير نظيف )  على المدققين  وإصرار 
  الحسبان يأخذ المدقق في . وقد أوصت الدراسة بضرورة أن عميل على ال 

يجب أن يكون هناك من   ما ك العميل، بها  يمر التي  لاقتصادية الأحداث ا 
 السياسات ما يقلل من دوافع المدققين لتكرار الرأي نفسه. 

فقد أشارت هذه  الية، بين هذه الدراسة ودراستنا الح  اً ترابط  هناك  أن 
في  اعد مات تس على معلو  احتوائها عن  دقيق عجز تقارير الت  إلى الدراسة 
لذلك ستتميز دراستنا من خلال تسليط الضوء   ؛ بإفلاس الشركات  التنبؤ 
أرادوا أن تتضمن  إذا التي يجب على المدققين الاهتمام بها  لالعوام  على 

 المستخدمين في التنبؤ بإفلاس الشركات.      تساعد   كافية تقاريرهم معلومات 

 المومني والشويات  دراسة 
  إلى ( 2008المومني وشويات، ) الشويات دراسة المومني و  هدفت 

ف على مدى قدرة المدقق على  مؤشرات الشك باستمراريَّة   اكتشاف التعرُّ
تدقيق حسابات الشركات المساهمة العامة في الأردن، ومدى  ند ع  ، العملاء 
مدققي الحسابات القانونيين في الأردن بمعيار التدقيق الدولي رقم  التزام 

على مجتمع مدققي  دراسة تطبيق ال  تم . وقد رية الاستمرا( الخاص ب 570) 
 ( مدققاً. حيث تمَّ 284الحسابات القانونيين الأردنيين، والبالغ عددهم ) 

نة من )  عينة  اختيار  كوَّ ( من مجتمع  % 50( مدق ِّقاً، بنسبة ) 142عشوائية م 
  ، على مدققي الحسابات القانونيين  استبانة ( 142الدراسة. وتمَّ توزيع ) 

. وبعد الحصول على البيانات اللازمة تم  استبانة ( 102) منها  استرد 
 أظهرتالمناسبة.    التحليليَّة الأساليب الإحصائية الوصفيَّة و   باستخدام تحليلها  

الحسابات في الأردن يستطيع   مدقق الدراسة العديد من النتائج منها: أن 
سبة  العملاء بن  مراريَّة تحديد مؤشرات الشك الماليَّة التي تؤثر على است 

أكثر هذه المؤشرات أهميَّة، من وجهة نظر المدققين عينة   أنَّ (، و % 76) 
رة من العمليات التشغيليَّة.     الدراسة، كانت الخسائر المتكر ِّ

  إلىهذه الدراسة مع دراستنا الحالية من خلال إشارتها  تنسجم 
 باستمراريَّةالشك  ؤشرات بم  لاهتمام قيام مدققي الحسابات با  ة ضرور 
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  إلى تقارير عملية التدقيق، إلا أنها لم تشر صراحة  إصدار عند العملاء 
النسب الماليَّة كمؤشر مهم للتنبؤ بوضع الشركة وبقدرتها  استخدام  إمكانية 
 .الاستمرار على  

 ديس ت كونستان   دراسة 
تحديدددد    إلدددى   ، ( ,Constantinides  2002)   تديس ن كونسدددتا   دراسدددة هددددفت    

ومددديري البنددوك،   ، ق الحسددابات قرارات كل مددن  مدددق  في العوامل المؤثرة 
تددأثير   بحددث  إلددى . كمددا هدددفت الاسددتمرارية  حددول والشركات التددي أفلسددت 

. وتددمَّ  الاستمرارية العوامل الأخرى )السلوكيَّة( التي تؤثر على الرأي حول 
نة من )  أخْذ  ( مفلددس، ومدددير بنددك للفددروع  300( مدددقق، و) 300عينة مكوَّ

مدينددة    إلددى بالإضددافة    ، ( Yorkshire)   ة مديندد و   ، ( Midlandes)   مدينددة الرئيسددة فددي  

London) ) ،  الحصددول   مَّ تدد  تددي ال  يانددات عليهم، ومن خلال الب  استبانة تمَّ توزيع

. ولقددد  ( logistic regression model) اللوجسددتي    الانحدار نموذج    تطوير   تم   ، عليها 

راسددة أنَّ  ة هددي التددي تددؤثر    أظهددرت نتددائج الد ِّ   فددي مؤشددرات الشددك الماليددَّ
قين، وأنَّ المؤشرات غير الماليددة ليسددت مهمددة. كمددا أظهددرت  قرارات المدق 
الددتحفُّظ فددي التقريددر هددي:    إلددى من الأحداث المهمة التي تددؤدي  الدراسة أنَّ 

  وض القددر  سددداد وعجددز الشددركة عددن  ، قضائيَّة ضد الشددركة  دعاوى وجود 
 المستحقة. 

على المدققين، حيددث أن  رأي مدددقق   بتركيزها  تميز ت  الحالية  الدراسة 
يعتبر من أكثر الآراء أهمية لصددانعي القددرار   الإستمرارية سابات  حول الح 

 . نية ومه   إستقلالية لما يتمتع به مدقق الحسابات من    ؛ وللمهتمين بالشركة 

 طر م  دراسة 
طبيعدددة    استكشددداف   إلدددى (،  2001مطدددر )مطدددر،    دراسدددة   هددددفت 
المدداليون فددي    محللددون وال   لحسددابات، يسددتخدمها مدددققو ا   ي المؤشددرات التدد 

علددى    الوقددوف   ثم وأهميتها في التنبؤ بالفشل المالي للشركات، ومن   ردن، الأ 
سددواء مددن   لفئتددين، ا  ين القائمددة بددين هددات  لاخددتلاف أوجه التشابه، ومجالات ا 

. ولغددرض تحقيددق  نسبيَّة من حيث أهميتها ال   أو تلك المؤشرات،   طبيعة حيث 
راسددة   راسددة علددى عينددة ا   اسددتبانة   وزعددت أهددداف الد ِّ   ( 28المكَّونددة مددن )   لد ِّ
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  خددلال   -التوصل إلددى أنَّ الفئتددين تتفقددان  تم ( محللاً مالياً. وقد 35مدققاً، و) 

ة، وغيددر الماليددَّ  في الممارسة المهنيَّة _  فددي   ة، الجمع بين المؤشددرات الماليددَّ
  تحديددد : لاً فددي مجددالين رئيسددين همددا، أو  تختلفددان بناء نموذج التنبؤ، لكنَّهما 

  يعطي  حيث ؤ بالفشل المالي للشركة، المتغيرات التي تقوم عليها عملية التنب 
المؤشددرات غيددر   ب للمؤشرات المالية الأفضلية على حسا  الحسابات  و مراقب 

المالية، بينما يولي المحللون الماليون نظرة متوازنة نحو نوعي المؤشرات.  
 ً فددروق معنويددة ذات دلالددة إحصددائية بددين نظددرة الفئتددين نحددو    د : وجددو ثانيددا

بكددل منهمددا، إذ    اص ي بندداء نمددوذج التنبددؤ الخدد النسب الماليددة المسددتخدمة فدد 
الحسابات الأفضددلية لنسددب الربحيددة، بينمددا يعطددي المحللددون   و يعطي مراقب 

 الماليون الأفضلية لنسب السيولة. 

يسددتخدمها مدددققو    التددي طبيعددة المؤشددرات  علددى هذه الدراسة  ركزت 
يتهددا  غيددر ماليددة( وأهم  أو الحسابات، والمحللون الماليون في الأردن )مالية 

بينمددا تميددزت دراسددتنا الحاليددة بددالتركيز    ، بالفشل المالي للشركات   بؤ في التن 
 عن المؤشرات غير المالية.  ميزة و   أهمية لما لها من    ؛ على النسب المالية 

 يرسن ب    دراسة 
 ياضددينموذج ر إيجادإلى   (Birsen, 2008)  إلى يرسندراسة ب هدفت

للتنبددؤ بالوضددع   (Logistic Regression)اللوجستي  لانحدارأسلوب ا باستخدام

المالي للبنوك التركية، نظراً للأزمات الماليددة المتكددررة التددي تحدددث فددي 
حيث تتأثر البنوك بشكل خدداص بمثددل هددذه الأزمددات.    ،التركي لاقتصادا

( 18منهددا ) كيددةأهداف الدراسة، تم بحث عينددة مددن البنددوك التر ولتحقيق
 ً تقسدديم  تددمحيددث  نشاطه،مستمر في  والباقي الإفلاس،لحالة  تعرضت بنكا

( إلددى فتددرتين 2001 -1997الفترة الإجمالية وهي خمددس سددنوات مددن )

 باسددتخدام( وهي فترة تكوين النمددوذج 1999 -1997الفترة الأولى من )

 لاختبددار( 2001-2000اللوجستي، والفترة الثانيددة هددي فتددرة ) لانحدارا

ً  التنبؤيددة، درتددهالنمددوذج والتأكددد مددن ق دخلددت  ليددةنسددبة ما 42 مسددتخدما
 قدددالتوصددل إلددى أن النمددوذج  تددمكمرحلة أولية في إعداد النمددوذج.  وقددد 

أو التعثددر المددالي  فددلاسقبل سنتين مددن حالددة الإ أن يعطي إنذاراً  ستطاعا
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مددن الإفددلاس بنسددبة  سددنةو قبددل  ،% من البنددوك التددي أفلسددت 80بنسبة 
ً  يمن البنوك الت 20% التي تميز ما إذا كان  نقطة القطع أنو ،أفلست أيضا

 (. 0.8أو تساوي ) أقل،البنك سيفشل أم لا هي نسبة 
  نظراً   ، أهم الدراسات التي أجريت في تركيا  من الدراسة  هذه  اعتبرت 

  و مقارنة مع مثيلاتها من الدراسات التركية.  ، للدقة والنتائج التي جاءت بها 
فددي الأردن فددي  مكان التطبيق، حيددث تطبددق  باختلاف دراستا الحالية  تتميز 

  ركات وظددروف مختلفددة وفددي قطاعددات أوسددع )جميددع الشدد   ة بيئددة مختلفدد 
 المساهمة العامة الأردنية(.   

 المليجي  دراسة 
وتحليل أدبيددات    استقراء   إلى (  2007مليجي، دراسة المليجي )ال  هدفت 

مدقق الحسابات عن تقيدديم قدددرة المنشددأة علددى   ؤولية التدقيق التي تتناول مس 
التعددرف    إلددى و   اسددتمرارها، ير عن المشاكل التي قد تهدد  والتقر  الاستمرار، 

مددن أهددم مسددتخدمي   باعتبارهمددا على آراء المستثمرين والمحللددين المدداليين 
فددي مصددر بمعيددار   ات مراقبددي الحسدداب  التددزام مدددى  وعلددى  اليددة، الم  القوائم 

. ولتحقيق أهداف الدراسة  الاستمرارية ( الخاص ب 570التدقيق الدولي رقم ) 
  وامددل أهددم الدراسددات السددابقة فددي مجددال البحددث، وتحليددل الع   اسددتقراء   تددم 

   الاسددتمرارية، قدرة المنشأة علددى  ييم المؤثرة على قيام مراقبي الحسابات بتق 
بددين آراء   اتفدداق : وجددود أهمهددا العديد من النتددائج  مددن  إلى  توصل ال  تم وقد 

مدددقق    ؤولية مسدد   مين والمحللددين المدداليين علددى ضددرورة تضدد   رين المسددتثم 
  لاستمرار، ا  لى بالحكم على مقدرة المنشأة ع  مه قيا  د في مصر، عن  الحسابات 

 .  استمرارها التي قد تهدد   لمشاكل والتقرير عن ا 
وتحليل أدبيات التدددقيق التددي   استقراء  على  لمليجي دراسة ا   اقتصرت 

  الاسددتمرار، تقييم قدددرة المنشددأة علددى  د عن  بات مدقق الحسا  ؤولية تتناول مس 
بينمددا تميددزت دراسددتنا    اسددتمرارها، قددد تهدددد    التددي والتقريددر عددن المشدداكل  

الحالية بقيامها بتحليل تقارير المدقق من الواقع العملي للشددركات المسدداهمة  
 بالدراسة النظرية فقط.   الاكتفاء وعدم   ، الأردنية  لعامة ا 

 
 الاستمرارية
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  اف الأطددر  علددى من الفوائد  بالعديد  استمراريتها الشركات و  بقاء  يعود 
تلك الفئددات، حيددث   ح لما لذلك من تأثير مباشر على مصال ذات العلاقة بها، 

والمددوظفين والإدارة   والعملاء تتأثر مصالح كل من المستثمرين والموردين 
فددي المسددتقبل،  ونتيجددة لددذلك    الاسددتمرار والدولة بعدم قدرة الشددركة علددى 

الإجددراءات   اتخاذ فيها بالعمل على  المسؤولة الشركة أو الجهات  دارة تقوم إ 
المسددتقبل المنظددور،   في زمة للتأكيد على أنها سوف تستمر في عملياتها اللا 

  لك ولن تخرج من الصناعة، أو تصفي أصولها في المستقبل القريب، لما لددذ 
 للدولة.   الوطني سلبية  على الاقتصاد   انعكاسات من  

فددي عملياتهددا فددي    سددتمر الشددركة سددوف ت   أنَّ تعنددي    الاسددتمرارية، 
أصددولها. وحتددى    ى أو تصددف   عة، ج مددن الصددنا المنظور، ولن تخددر  ل المستقب 

بشددكل كدداف،   دهددا موار  ة يحدث ذلك يجب عليها أن تكون قادرةً علددى زيدداد 
  لتزاماتهددا ولفترة زمنية غير محدودة تمكنُّها من تحقيق خططهددا، والوفدداء با 

 (Webfinance, 2003 ) . 
  رأيدده  إبددداء الحسددابات  ب  مدقق قيام  أنها  على  الاستمرارية  عرفت  وقد 

فددي نشدداطها مددن عدمدده، وأن    الاسددتمرار كانت الشركة قادرة علددى   إذا  فيما 
قدددرة المنشددأة علددى    مدددى عنددد تدددقيق القددوائم الماليددة    الاعتبددار يأخددذ بعددين  
إعداد البيانات الماليددة    انتهاء في أعمالها ونشاطاتها لمدة سنة بعد  الاستمرار 

 (.  1995موضع التدقيق )لطفي،  

 
 الشك باستمراريَّة الشركة  مؤشرات 

( بعض المؤشددرات التددي تشددير  570معيار التدقيق الدولي رقم )  حدَّد 
ة   إلددى ضددعف اسددتمراريَّة الشددركة، وقددام بتصددنيفها إلددى مؤشددرات ماليددَّ

 (Financial Indicators )    و مؤشددرات تشددغيليَّة (Operating Indicators )    ومؤشددرات

 .  ( Handbook of International Auditing, 2003)  ( Other Indicators) أخرى 
الماليددة: بزيددادة الخصددوم المتداولددة علددى    شددرات وقددد تمثلددت المؤ 

دون وجددود   ، أجل محدددود  ت قروض ذا  استحقاق المتداولة، وقرب  صول الأ 
ر   إمكانية متوقعة للسداد أو التجديد، ووجود خسائر تشددغيليَّة متكددررة، وتددأخُّ

ت الدددائنين  توزيع الأرباح أو توقُّفها، وعدم القدرة على تسددديد اسددتحقاقا  في 
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القددروض، وإصددرار    اتفاقيددات   وط بشددر   الالتددزام فددي موعدددها، وصددعوبة  
ة   ل نقددداً، و ظهددور النسددب الماليددَّ المددوردين ودائنددي البضدداعة علددى التعامددُّ
الأساسيَّة بشكل سلبي، وعدددم القدددرة علددى الحصددول علددى التمويددل الددلازم  

فقد   يَّة شغيل آخر ضروري. أما المؤشرات الت  استثمار لتطوير منتج جديد، أو 
مديرين مهمين دون إيجدداد مددن يحددلُّ محلهددم، و فقدددان سددوق   فقدان تمثَّلت ب 

د أو  امتياز، رئيس، أو  رئيس، وصعوبات لها علاقددة بددالقوى العاملددة،   مور 

  ( Other Indicators) أو نقص في المستلزمات الهامة. أمددا المؤشددرات الأخددرى  
ة    و أ   بمتطلَّبددات رأس المددال،   الالتددزام   بعدددم فتمثلددت:   المتطلَّبددات القانونيددَّ

قانونيددة قائمددة ضددد الشددركة يمكددن أن تنشددأ عنهددا   يا الأخرى، ووجود قضددا 
  القددوانين و   سددات، أحكددام لا تسددتطيع الوفدداء بهددا، وحدددوث تغييددر فددي السيا 

 الحكوميَّة. 

 
 العملاء   واستمرارية المالية    النسب 

د هندداك  النسب المالية من أكثر أدوات التحليل شيوعاً، ولا يوجدد  تعتبر 
التحليددل، وبشددكل   غراض لأ  المعتمدة  نسب قائمة محددة تشتمل على جميع ال 

رقددم   إلددى عام يستطيع المحلل المالي أن ينسب أي رقددم فددي القددوائم الماليددة 
هذه المقارنددة تعطددي    كانت   إذا  ابقة في السنوات الس  أو في السنة الحالية  آخر 

 .  ( Ross and Jordan, 1991)   معنى دلالة ذات 
ة التددي يمكددن ال  هناك  للتنبددؤ بوضددع   اسددتخدامها عديد من النسب الماليددَّ

الشركات، فبعض هذه النسب تستخدم للتحليل المالي بشددكل عددام، وبعضددها  

. كمددا ت عددد  ( Bernstein, et al., 1995) يستخدم لتحليل ظروف معينة في الصددناعة  

ركة  على قدرة الشدد  للحكم  استخدامها النسب الماليَّة إحدى الطرق التي يمكن 
من خددلال تحديددد نقدداط الضددعف والقددوة فددي   ، في المستقبل  الاستمرار على 

الدراسات السابقة ذات الصددلة، نلاحددظ   عة القوائم الماليَّة.  ومن خلال مراج 
ة للتنبددؤ بفشددل الشددركات   استخدمت العديد من الدراسات التي  النسددب الماليددَّ

 .   ( Altman, 1994)  كدراسة 
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على مدى عدالة عددرض القددوائم   حكم ة لل النسب المالي  استخدام أن  كما 
( والمعنددون  520الماليددة قددد جدداء ضددمن معيددار التدددقيق الدددولي رقددم ) 

حيث طالب المعيار المدقق بنوع خاص مددن التدددقيق   ، التحليلية  الإجراءات ب 
يتعلددق بالتحليددل الأ فقددي والرأسددي لعناصددر القددوائم الماليددة، والمقارنددة  

ة والنتددائج المتوقعددة، مثددل الموازنددات  للمعلومددات الماليددة للسددنوات السددابق 
  ي التقديرية والتنبؤات، والمعلومات الصناعية المشابهة في شركات مماثلة ف 

 (. 2009والحجم )الهروط،   نشاط ال 
علددى نسددب معينددة   اتفدداق أندده لا يوجددد  مجددال الباحث في هددذا ال  يرى 

بفشل أو نجاح الشددركات، وهددذا واضددح فددي معظددم   بؤ يمكن من خلالها التن 
مددن التفاصدديل يمكددن   ولمزيددد فددي موضددوع التنبددؤ.   ع نيددت راسات التي الد 

 ,Altman,1995; Semra and Ayhan,2009; Birsen, 2003; Shirata) الرجددوع إلددى      

1998; Zavgren, 1985 ) 

 
 الاستمرارية مدقق الحسابات :ول قدرة الشركة على    قرير ت   أهمية 

للطاقة وورلددد    ( Enron) انهيار العديد من الشركات الكبرى كإنرون   إن 
  لماليددة وظهددور العديددد مددن المخالفددات ا   لاتصددالات، (  ل WorldComكددوم ) 

  إعداد  دارة الإ  حاولات بعد فوات الأوان، وم  إلا التي لم تكتشف  ، والمحاسبية 
مددن خددلال إعطدداء بيددان غيددر صددادق لمركددز   احتيددالي، بشددكل  ماليددة قوائم 

حدة المنافسة، والحاجة   زدياد ا  إلى  ضافة بالإ  ، ونتائج التشغيل  لمالي المنشأة ا 
إلددى المحافظددة علددى نمددو الأربدداح ومشددكلات السدديولة، ومحاولددة إخفدداء  

القروض، وتراجع الصددناعة، كددل ذلددك دعددا   اتفاقيات  في مخالفات موجودة 
  الاهتمددام مددن    زيددد الم   إلددى العديددد مددن المسدداهمين والمقرضددين وغيددرهم  

 ,.Arens, et al) شدداطها  فددي ن   الاستمرار بالتعرف على مدى قدرة الشركة على  

2003 ) . 
آثار التعثر أو الإفلاس تنعكس سلباً على   إن ( 2009)الهروط،  يقول   
عددن ذلددك،    ببعيدددين   نا لسدد   ردن الوطني للدولة، ونحن في الأ   الاقتصاد مجمل 

وتوقفه عددن    بتراء إفلاس بنك ال   ة نتيج   ، من خلال ما شهده الاقتصاد الأردني 



 15 ... ركات المسا ة العامة الأردنيةااصاية المالية المرةرة في قدرة الش 

  ي علددى دفددع مبلددغ  مددائت  آنددذاك مددة ، حيث أ جبددرت الحكو 1989العمل عام 
  لانهيددار لتجنددب ا   والهم، أمدد   اختفددت مليون دينار أردني إلى المددودعين الددذين  

 المحتمل للقطاع المصرفي الأردني. 
حددول قدددرة   الحسددابات مدددقق  رأي الباحث فددي هددذا المجددال أن  يرى 

للمسددتثمرين والمددوردين    اً مهمدد   اً يعتبددر مصدددر   الاسددتمرار الشددركة علددى  
مددوظفين والإدارة والدولددة وغيددرهم، لمددا يتصددف بدده مدددقق  والعمددلاء وال 

قيام المدقق بتقيدديم مدددى   إن وموضوعية، إذ  استقلالية الحسابات من مهنية و 
  ات بالعديد من الفوائددد علددى الأطددراف ذ  يعود  الاستمرار قدرة الشركة على 
 العلاقة بالشركة.   

 
 الدراسة  منهجية 

  الارتبدداطي، المددنهج    اسددتخدام تددم    ، أجددل تحقيددق أهددداف الدراسددة   مددن 
معرفة ما إذا   بواسطته النوع من البحوث الذي يمكن  ذلك والذي يعرف بأنه 

معرفددة درجددة تلددك   م كان هناك ثمة علاقة بددين متغيددرين أو أكثددر، ومددن ثدد 
المددؤثرة فددي تقريددر مدددقق الحسددابات   العوامددل وذلك بهدددف بيددان   ، العلاقة 
  البيانددات   علددى   ول الحصدد وقددد تددم    الاسددتمرارية، قدددرة الشددركة علددى    حددول 
من خلال الرجوع إلددى تقددارير التدددقيق المفصددح عنهددا فددي القددوائم   اللازمة 

 لهيئة الأوراق المالية الأردنية.    لكتروني المالية عن طريق الموقع الإ 

 
 الإ:صائية  المعالجة 

فرضيات الدراسة، حيث   لاختبار   SPSSالرزم الإحصائية  استخدام  تم 
  اسددتخدام  تددم المعيارية، كما  لانحرافات المتوسطات الإحصائية وا  استخدمت 
مثددل   هي و  ، اللوجستية  الدالة والذي يبدأ بتعريف  ، اللوجستي  الانحدار تحليل 
 تأخذ قيم بين الصفر و واحد.   لاحتمالات ا   نظرية 
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http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%AF%D8%A7%D9%84%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D9%84%D9%88%D8%AC%D8%B3%D8%AA%D9%8A%D8%A9
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D8%B8%D8%B1%D9%8A%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%AD%D8%AA%D9%85%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%AA
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  ي ه    ( Logistic Regression) اللوجستي    الانحدار خطوة في تحليل    أول   إن 
والددذي يددتم عددن طريددق   ، البيانددات للنمددوذج المسددتخدم  ءمددة معرفة مدى ملا 

ملائمدداً    لنمددوذج حيددث يكددون ا   ، ( Hosmer and Lemeshow Test)   اختبددار   اسددتخدام 

( اكبر من  X2) كاي تربيع  لاختبار كانت قيمة الدلالة الإحصائية  إذا للبيانات 
 (α  =0.05 و .) تحليددل طريقتين في    استخدام فرضيات الدراسة  تم  لاختبار  

لتحديددد كيفيددة إدخددال    ( Backward Elimination  و   Entered) اللوجسددتي    لانحدددار ا 

 .  حليل المتغير المستقل في الت 

 
 الدراسة  متغيرات 

 : المتغير التابع أولاا 
قق الحسددابات حددول  المتغيددر التددابع فددي هددذا البحددث بددرأي مددد  يتمثل 
بحيددث يشددمل جميددع أنددواع تقددارير التدددقيق كددالتقرير    ، الشددركة   اسددتمرارية 
النظيددف مددع فقددرة    ريددر والتق   ع، المددتحفظ، والامتنددا   لتقريددر النظيددف، وا 
( لتقددارير  1)  قيمددة تددم إعطدداء ال  لإحصددائي التحليددل ا  ولأغراض  ؛ توضيحية 

( لتقددارير  0) والقيمددة   الشددركة،   اسددتمرارية التدددقيق التددي أشددارت إلددى عدددم  
 . الشركات  استمرارية عدم    إلى التدقيق التي لم تشر  

 المستقلة  المتغيرات :  ثانياا 
  تغيددرات، م  ة فقددد حدددد الباحددث أربعدد  مستقلة، يتعلق بالمتغيرات ال  فيما 
 وهي:  

نسددبة     احتسدداب خددلال    مددن   ياسدده الشددركة، وتددم ق   سدديولة   الأول:   المتغثثير 

المتداولددة   تزاماتهددا سددداد ال الشركة على  قدرة لقياس  تستخدم والتي  ، التداول 
وبشددكل عددام تعتبددر الزيددادة فددي هددذه النسددبة   ، من خلال أصددولها المتداولددة 

علدددى قددددرة الشدددركة علدددى سدددداد التزاماتهدددا قصددديرة الأجدددل    اً مؤشدددر 

 (Gibson,1994 )  . 
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نسددبة صددافي الددربح    باسددتخدام الشركة، وتم قياسه   ربحية  الثثثا :  المتغير 

قدددرة الشددركة علددى تحقيددق    تحليددل م ل والتددي تسددتخد   ، إلددى صددافي المبيعددات 
 الأرباح.   

  لي إجمددا   نسددبة   باسددتخدام وتددم قياسدده    ، الشددركة   مددلاءة   الثالثث.:   المتغثثير   

. حيددث يددتم مددن خددلال هددذه النسددبة  المددالكين  حقددوق الالتزامات إلى إجمالي 
التمويددل فددي الشددركة ومقدددار مددا تشددكله الالتزامددات   در مصددا  إلددى التعرف 

هددذه   انخفاض عام يعتبر  شكل وب  ، المصادر  وحقوق الملكية من مجموع هذه 
الطويددل   جددل بالنسددبة للمقرضددين فددي الأ  لأمددان علددى زيددادة ا  اً النسبة مؤشر 

 (Rose, et al., 1991  .) 
نسددبة صددافي    اسددتخدام النقدية، وتم قياسه ب  التدفقات   هو  : الرابثثع  والمتغثثير 

بة  تدفقات النشاط التشغيلي إلى إجمددالي الالتزامددات، حيددث تعتبددر هددذه النسدد 

 Mills and)   يددرى .   التزاماتهددا علددى قدددرة الشددركة علددى تغطيددة    اً جيد   اً مؤشر 

Yamamura,1998 )  يقددوم المدددققون   الاسددتمرارية لفهددم قدددرة الشددركة علددى  أنه

المالية لقائمة التدفقات النقدية للعمددلاء    يانات باحتساب عدة نسب مالية من الب 
من خددلال    ير س هذا المتغ سوف يتم قيا  إنه .  وفي هذا السياق ف هم المدقق علي 

الذي يمكننا من معرفددة    الأمر مجموع التدفقات النقدية على مجموع الديون،  
قدرة الشركة على الوفاء بجميع التزاماتها من خلال تسوية هذه الالتزامددات  

 الشركة.   دى بالنقدية المتوافرة ل 
 
 الدراسة  مجتمع 

يددة  ( شددركة مسدداهمة عامددة أردن 158مجتمددع الدراسددة مددن )   يتكددون 
(  2011-2010)  لعددامي  ية مدرجة في بورصة عمان نشرت تقاريرها المال 

الباحددث   قددام  وقددد لهيئة الأوراق الماليددة الأردنيددة.   لكتروني على الموقع الإ 
  منهددا   ، مجتمع الدراسددة فددي العددامين  كات للشر  اً مالي  اً ( تقرير 316بدراسة ) 

عدددم  الإشددارة إلددى    ا تقددارير مدددققي حسدداباته   من (  شددركة لددم تتضدد 260) 
حسدداباتها إلددى عدددم    ققي تقددارير مددد   أشددارت ( شددركة  56و)   يتها، اسددتمرار 

 لمجتمع الدراسة.   ( يبين تحليلاً 1والجدول رقم )  الاستمرارية، 
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   .مجتمع الدراسة  تحليل   ( 1)  قم ر  الجدول 

 النسبة  الشركات  عدد  المدقق  رأي 

 82.3 260 شركة ال   استمرارية بدون وجود إتارة أو فقرة إس عدم  ت مدقق الحسات  يقرير 

 17.7 56 الشركة  استمرارية مدقق الحساتت بوجود فقرة أو إتارة إس عدم   يقرير 

 100.0 316 المجموع 

 

المسدداهمة العامددة    ركات ( أن عدددد الشدد 1مددن الجدددول رقددم )   يتبددين 
( شركة لددم  260) ( شركة، منها 316) خضعت للدراسة هي   ي الأردنية الت 

أي  بنسددبة   اسددتمراريتها، شارة إلى عدددم تتضمن تقارير مدققي حساباتها الإ 
( شركة، أشارت  56من مجموع الشركات، وتبين أيضاً أن هناك )  % 82.3

 %.   17.7وبنسبة   الاستمرارية   دم تقارير مدققي حساباتها إلى ع 
الباحث أن النسبة  الخاصة بالشددركات التددي تضددمنت تقددارير   يلاحظ 

تقريبدداً(،   % 18مرتفعددة )  رية الاستمرا تدقيقها وجود فقرة أو إشارة إلى عدم 
  للفشددل من مجموع الشركات المساهمة العامة الأردنية عرضة   % 18أي أن 
في نشاطها، وهذا بدددوره    لاستمرار ا   على والى عدم القدرة   الإفلاس المالي و 

لتلك الشددركات مددن    لما الوطني الأردني،    الاقتصاد ينعكس سلباً على مجمل  
 . لأردني ا   لاقتصاد تأثير في ا 
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 .المعيارية للمتغيرات المستقلة  لانحرافات الحسابية وا  المتوسطات   ( 2)  رقم  ول الجد 

 المالية   الملاءة  الربحية  السيولة  البيان  المدقق  تقرير 
 التدفقات 

 النقدية 

لعدم   إتارةوجود    دون 
 الاستمرارية 

 0437. 2178. 6820.- 3.7453 الحساب   الوسض 

 260 260 260 260 العينة   حجم 

 2.22048 4.57425 7.36116 4.84586 ي لمعيار ا   الا را 

لعدم   إتارة   بوجود 
 الاستمرارية 

 0313.- 6031. 6.5483- 2.0297 الحساب   الوسض 

 56 56 56 56 العينة   حجم 

 36479. 5.14223 14.24636 3.59490 المعياري   الا را 

 المجموع 
 

 

 0304. 2860. 1.7216- 3.4413 الحساب   الوسض 

 316 316 316 316 العينة   حجم 

 2.01942 4.67361 9.22087 4.68985 المعياري   الا را 

 

 

(  316الدراسددة والبالغددة )   عينددة (، أن  2مددن الجدددول رقددم )   نلاحددظ 
( تتصددف  2011، 2010)  عددامي شركة والمدرجة في سوق عمان المددالي ل 

( مقارنة بمعيار مؤشددر  3.4حيث بلغ متوسط السيولة )  ، بدرجة سيولة جيدة 
 (.  1أكبر من  السيولة ) 

أن نسددبة الدددين للشددركات المدرجددة حصددلت علددى    أيضدداً   ونلاحددظ 
( وتعتبددر هددذه النسددبة بحسددب درجددة المددلاءة  0.28متوسددط حسددابي بلددغ ) 

  % 70تركيبة رأس المددال قددادرة علددى سددداد  فإن وبمعنى آخر  ، المالية جيدة 
أنهددا حصددلت   حددظ فإننددا نلا  ، الددربح  ش من الديون. أما فيما يتعلق بنسبة هام 

  حصددلت التدفقات النقديددة  فقددد    وبخصوص (،  1.72-)  سابي لى متوسط ح ع 
  فددي منخفضة نوعاً ما للشددركات  وهي (، 0.03على متوسط حسابي قدره ) 

 الدراسة.   عينة 
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   (Tests of Kolmogorov-Smirnov)  لمستقلة التوزيع الطبيعي للمتغيرات ا  تحليل  .( 3رقم )  الجدول 

 المالية  الملاءة الربحية  السيولة  
 لتدفقاتا

 النقدية 

Most Extreme Differences 

 359. 288. 296. 288. المطلقة   القيمة 

 016. 288. 000. 015. إيجابية 

 359.- 009.- 296.- 288.- سلبية 

Kolmogorov-Smirnov Z 1.954 2.008 1.954 2.437 

Asymp. Sig. (2-tailed) .001 .001 .001 .000 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

 
الإحصددائية أقددل مددن   لددة ( أن جميع قيم الدلا 3من الجدول رقم )  يتبين 

(، ممدددا يددددل علدددى أن جميدددع  α    =0.05مسدددتوى الدلالدددة الإحصدددائية  ) 
المتغيرات المستقلة ليس لها شكل التوزيع الطبيعددي، لددذلك فإننددا لا نسددتطيع  

 ل البيانات. تحلي   ي ف  ية المعمل  لاختبارات ا  استخدام 
اللوجسددتي   الانحدددار تحليددل  اسددتخدام البيانددات، تددم  ل أجددل تحليدد  ومن 

 (Logistic Regression )    متغيددر    اسددمي لأن المتغيددر التددابع هددو علددى تدددريج(

بينمددا المتغيددرات المسددتقلة هددي خلدديط مددن    ( Dummy Variable) صددوري(  

  افتددراض اللوجسددتي لا يتطلددب  لانحدددار وتحليددل ا  نسب، متغيرات متصلة و 
 التوزيع الطبيعي للبيانات. 
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 (      Logistic Regression)  اللوجست الانحدار  تحليل  (  4رقم )  الجدول 

 المشاهدات  

 التنبؤ 

 المدقق  تقرير 

Percentage 

Correct 

وجود فقرة   دون 
تشير لعدم 
 الاستمرارية 

فقرة تشير  بوجود 
 الاستمراريةلعدم  

Step 1 

     يقريــــــــــــــــــــــــــر 
 المدققو 

فقـــرة يشـــير  وجـــود    دون 
 الاستمرارية لعدم  

260 0 82% 

فقرة يشير لعـدم   بوجود 
 الاستمرارية 

54 2 18% 

Overall Percentage 314 2 100% 

a. The cut value is .500             

 
  ذج النمددو  أن (، نلاحددظ % 5عند مستوى الدلالددة )  الانحدار تطبيق  عند 

  اسددتطاع ، حيددث  % 5مددن    بددر أك كانددت القيمددة المعنويددة    إذا مطددابق للبيانددات  
  لددى من الشددركات ذات التقريددر الددذي لا يحتددوي ع  260النموذج التنبؤ بأن 

  الاسددتمرارية، ب  شددك حالددة ال  إلددى لددن تتحددول  الاستمرارية حول عدم  شكوك 
 تتحولان بالعكس.   سوف   ين بينما تنبأ أن هناك شركت 

  الانحدددار طريقتين في تحليل  استخدام فرضيات الدراسة تم  ولاختبار 

لتحديددد كيفيددة إدخددال المتغيددر    ( Backward Eliminationو    Entered) لوجسددتي  ال 

 عرض لذلك:   ي يل   ا المستقل في التحليل، وفيم 

يددتم إدخددال جميددع المتغيددرات    وفيها   Entered Method)) المدخلة    الطريقة 

 ( يبين ذلك. 5الجدول رقم ) المستقلة في خطوة واحدة )مرة واحدة(، و 
 

 (  Method) Entered  المدخلة   ة ريق (  الط 5رقم )  لجدول ا 

 B S.E   Wald D f Sig   Exp (B) 
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Step 1 

 898. 049. 1 3.684 056. 107.- السيولة 

 955. 001. 1 11.110 014. 046.- الرعية 

المالية   الملا ة   .014 .038 .134 1 .714 1.014 

النقدية   التدفقات   -.030 .075 .163 1 .686 .970 

 250. 000. 1 43.544 210. 1.385- الثابت 

a. Variable(s) entered on step 1: Cash flow, solvability, prof, leq. 

 
 ( ما يلي: 5من الجدول رقم )   يتبين 

  ، السدديولة   ر والمتعلقددة بمتغيدد   ولددى الأ   ية الفرضددية الصددفر   رفددض :  أولاا 

ق  والتي تنص على أنه "لا يوجددد تددأثير لمتغيددر السدديولة علددى تقريددر المدددق 
حيددث بلغددت قيمددة الدلالددة الإحصددائية   الاستمرارية، بوجود فقرة تشير لعدم 

  وتبعدداً ( ،  α    =0.05)   حصددائية من مسددتوى الدلالددة الإ  أقل ( وهي 0.049) 
الفرضية البديلددة التددي تددنص علددى   قبول  إمكانية  لنتيجة مثل هذه ا  فر لذلك تو 

ل عدددم  حددو  أي ر  إعطدداء قرار مدقق الحسددابات ب  في  ر أن متغير السيولة يؤث 
 . الاستمرارية قدرة الشركة على  

  النقديددة المدددققين لأهميددة    إدراك   إلددى   نتيجددة الباحددث هددذه ال   يعددزو 
سددداد الددديون    فددي نقديددة    إلددى   ويلهددا الأخرى المتوقددع تح  متداولة والأصول ال 
  ، المختلفددة فددي الشددركة بهددذا السددداد  نشددطة الأ  تددأثر ت  أن دون  جل قصيرة الأ 

  الالتزامددات طر المرتبطددة بتسددديد تخفدديض درجددة المخددا  فددي تأثيرهددا  إلى و 
التداول عددن الحددد الددلازم لا   بة ارتفاع نس  أن . لكن يضيف الباحث المستحقة 

ً فمددن الممكددن أن تعنددي تكديسدد  اً، ايجابيدد  مؤشددراً بالضرورة   يعني  للأمددوال    ا
ممددا يددؤثر علددى ربحيددة   يح، بشكل صح  استثمارها وعدم قدرة الشركة على 

  2009) نتددائج هددذه الدراسددة مددع دراسددة   اق اتف  إلى يشير الباحث  كما الشركة. 
Kausar et al., )   لسدديولة كافيددة،    شددركة أن عدددم امددتلاك ال   إلددى   أشددارت   والتددي

  أن و   إفلاسددها،   إمكانيددة وعلددى    تها عدم القدرة على سداد التزاما  إلى يعرضها 
عدددم   ن عدد  بالإفصدداح على مدقق الحسابات في مثددل هددذه الحددالات أن يقددوم 

 . رية الاستمرا قدرة الشركة على  
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  الربحيددة، والمتعلقددة بمتغيددر    الثانيددة الفرضددية الصددفرية    رفددض :  ثانيثثاا 

  لمدددقق علددى تقريددر ا  الربحيددة والتي تنص على أنه " لا يوجد تأثير لمتغيددر 
الدلالددة الإحصددائية   يمددة حيددث بلغددت ق  الاستمرارية، بوجود فقرة تشير لعدم 

تبعدداً  (.  و α  =0.05الإحصددائية )  الدلالددة ( وهي أقل من مسددتوى 0.011) 
الفرضية البديلددة التددي تددنص علددى   قبول  إمكانية لذلك توفر مثل هذه النتيجة 

قددرار المدددقق بإعطدداء رأى حددول عدددم قدددرة   فددي يددؤثر  الربحيددة أن متغير 
مدددقق الحسددابات    اهتمددام   إلددى بدوره يشددير    وهذا . الاستمرارية الشركة على 
 .  ها واستمرار في الحكم على نجاح الشركة   يرادية بتقييم القوة الإ 
هددذه الفرضددية مددع نتيجددة   اختبددار  نتيجددة توافددق   إلددى الباحث  ويشير 

وفددي حددال   -مفادهددا أندده  حقيقددة  ؤكد وهذا بدوره ي  ، الفرضية السابقة  اختبار 
فصددل ربحيددة الشددركة عددن   حددوال حال من الأ  أي لا يمكن ب  -ي التحليل المال 

راسددة  نتددائج هددذه الدراسددة مددع د  أتفدداق  إلى  ، هنا  شارة من الإ  ولابد . سيولتها 

 (Hani and Mukhlasin, 2003 )   أن الخسددائر المتكددررة للشددركة    إلى   أشارت   والتي

 .   الإفلاس   إلى   قها الشركة في طري   أن تدل على  
  اليددة الم   المددلاءة الفرضية الصفرية الثالثة والمتعلقة بمتغيددر    قبول : ثالثاا 

تقريددر    لددى الماليددة ع   المددلاءة التي تنص علددى أندده " لا يوجددد تددأثير لمتغيددر  
الدلالددة    يمددة حيددث بلغددت ق   الاسددتمرارية، تشددير لعدددم    رة مدددقق بوجددود فقدد ال 

=    α( وهددي أكبددر مددن مسددتوى الدلالددة الإحصددائية ) 0.714)   ة الإحصددائي 
يمكن أن تكون   ، المالية  بالملاءة  الاهتمام  أن  إلى  ذلك (. ويمكن تفسير 0.05

كددالبنوك التجاريددة    ، مددع المؤسسددات الماليددة المختلفددة   أكبددر مرتبطددة بشددكل  
تلددك    عمددل وذلددك لطبيعددة    ، ركات التددأمين أكثددر مددن القطدداع الصددناعي وشدد 
  لا  ذلددك  أن المالي، ويؤكد الباحث  الاستثمار على  لمعتمد المالية ا  ؤسسات الم 

عنددد تقييمدده   لمالية ا  للملاءة مدقق حسابات الشركات الصناعية   إهمال  يبرر 
لف مددع  نتيجة اختبار هذه الفرضية تخت  إن . الاستمرارية لقدرة الشركة على 

  وتحليددل   جددل يتضمن بأن الددديون طويلددة الأ   والذي (  Web finance, 2003) رأي  
 . الشركة الملاءة المالية يساعد في تقييم المخاطر التي تواجهها 
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الفرضددية الصددفرية الرابعددة والمتعلقددة بمتغيددر التدددفقات    قبددول :  رابعثثاا 

قديددة علددى  النقدية والتي تنص على أنه " لا يوجد تأثير لمتغيددر التدددفقات الن 
  لددة حيث بلغت قيمة الدلا  الاستمرارية، تقرير المدقق بوجود فقرة تشير لعدم 

=    α( وهددي أكبددر مددن مسددتوى الدلالددة الإحصددائية ) 0.686الإحصددائية ) 
0.05 .) 

التدفقات النقدية   أهمية  كون الباحث أن مدققي الحسابات لا يدر  يلاحظ 
خلافدداً لمددا    ارية الاسددتمر عنددد تقيدديمهم لقدددرة الشددركة علددى    وذلددك للشددركة  

ضددرورة    إلددى   أشددارت والتددي    ( Mills and Yamamura,1998) توصلت له دراسددة  

أن    الاسددتمرارية، لقدددرة الشددركة علددى   يمهم قيام مدققي الحسابات وعنددد تقيدد 
 يقوموا باحتساب بعض النسب المالية المرتبطة بقائمة التدفقات النقدية. 

طريقة الإزالة أو   فهي  ، الانحدار اللوجستي  لتحليل  لثانية الطريقة ا  أما 

يددتم إدخددال    وفيهددا    Backward Elimination (Wald) Method)) الرجوع إلى الددوراء  

المتغيددرات المسددتقلة خطددوة خطددوة )الواحددد تلددو الآخددر( حيددث يددتم حددذف  
ً المتغير أيض    ، Wald لاختبددار خطوة بعد خطددوة وحسددب القيمددة الإحصددائية  ا

وفددي كددل    ( Hosmer and Lemeshow Test)   اختبددار   ريددق ويتم فحص ذلددك عددن ط 

 ( يبين ذلك. 6الجدول رقم ) خطوة، و 
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 (  Hosmer and Lemeshow Testو ليمشو )  هوزمر   اختبار (  6رقم )  الجدول 
Step Chi-square D f Sig . 

1 17.350 8 .027 

2 15.214 8 .055 

3 9.877 8 .274 

 
 Backward( أن جميددع خطددوات طريقددة  6الجدددول رقددم ) مددن    يتبددين 

Elimination (Wald) Method   قدديم الدلالددة    يددع حيددث كانددت جم   ، للبيانددات   ملائمددة
(. كمددا تددم  α    =0.05الإحصددائية )   لدلالددة مددن مسددتوى ا   أكبددر الإحصددائية  

الجدددول رقددم  فحص الدلالة الإحصائية لكل متغير مستقل وفي كل خطددوة و 
 ( يبين ذلك. 7) 
 

 .( Backward Elimination Methodالازالة )    (  طريقة 7رقم )  الجدول 

 B S.E. Wald D f Sig. 

Step 1(a ) 

  
  

  

  

 049. 1 3.684 056. 107.- السيولة 

 001. 1 11.110 014. 046.- الرعية 

 714. 1 134. 038. 014. المالية   الملا ة 

 686. 1 163. 075. 030.- المالية   التدفقات 

 000. 1 43.544 210. 1.385- الثابت 

Step 2(a ) 

  

  

  

 049. 1 3.696 056. 107.- لسيولة ا 

 001. 1 11.287 014. 046.- الرعية 

 689. 1 160. 075. 030.- المالية   التدفقات 

 000. 1 43.522 209. 1.380- الثابت 

Step 3(a ) 

  

  

 048. 1 3.663 055. 105.- السيولة 

 001. 1 11.377 014. 047.- الرعية 

 000. 1 44.388 208. 1.386- الثابت 

      a  Variable(s) entered on step 1: Liquidity, prof, Solvency, cashflw. 

والربحيددة( دالددين    السدديولة )   ي متغيددر  أن ( 7الجدددول رقددم ) مددن  يتبين 
إحصائياً وفي جميع الخطوات، مما يدل على رفض الفرضيتين الصفريتين  
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علددى أندده " لا   صان تن  لتان والمتعلقتين بمتغيري الملاءة المالية والسيولة وال 
  ول ح   رأي والربحية على قرار المدقق بإعطاء   السيولة يوجد تأثير لمتغيري 

قيم الدلالة الإحصائية أقددل    نت حيث كا   الاستمرارية، عدم قدرة الشركة على 
(. وبالتالي يوجد تأثير لمتغيددري  α  =0.05من مستوى الدلالة الإحصائية ) 

حددول عدددم قدددرة الشددركة    رأي عطاء  والسيولة على قرار المدقق بإ  الربحية 
ً ( يبددين ملخصدد 8الجدددول رقددم ) .  الاسددتمرارية علددى   لتحليددل الانحدددار    ا

 ( Entered  and  Backward Elimination) والإزالة    الإدخال اللوجستي بطريقتيه  
 

 .( Entered and  Backward Eliminationالانحدار اللوجست بطريقتيه الإدخال والإزالة )  تحليل  .( 8رقم )  الجدول 
 Entered Backward Elimination العامل 

 غير دال  الأةر  غير دال  الأةر  النقدية   التدفقات 

 غير دال  الأةر  غير دال  الأةر  المالية   الملا ة 

 دال الأةر  دال الأةر  الرعية 

 دال الأةر  دال الأةر  السيولة 
 

  ( Entered and Backward) ( أن نتائج الطددريقتين  8من الجدول رقم )   يتبين 
  ، والسدديولة علددى قددرار المدددقق  الربحيددة قد بينددت وجددود أثددر دال لمتغيددري 

 . الاستمرارية حول عدم قدرة الشركة على    رأي بإعطاء  
 

 والتوصيات  الاستنتاجات 
 ت الاستنتاجا 

تددأثيراً    وربحيتهددا، الشددركات   ة نتائج الدراسة أن لكددل مددن سدديول  بينت 
همة العامددة الأردنيددة  مادياً على قرار مدقق الحسددابات فددي الشددركات المسددا 

. حيددث بلغددت  الاسددتمرارية  ى رأيه حول قدددرة الشددركة علدد  ء عند قيامه بإبدا 
  الربحيددة ( و لمتغيددر  0.049الدلالددة الإحصددائية لمتغيددر السدديولة )   قيمددة 

مستوى الدلالة الإحصائية.  وهددذا يشددير إلددى    من ( وهي بذلك أقل  0.001) 
عدددم قدددرة    حددول لمدددقق  يؤثران على رأي  ا   والربحية أن متغيري السيولة 

لا   أنه  إلى الدراسة  نتائج تشير  خرى أ  احية .  من ن الاستمرارية على  لشركة ا 
المسدداهمة العامددة    للشددركات الماليددة    المددلاءة يوجددد تددأثير مددادي لكددل مددن  
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الأردنية وتدفقاتها النقدية على قرار مدقق الحسابات عند قيامه بإبددداء رأيدده  
حيث بلغددت قيمددة الدلالددة الإحصددائية  .  الاستمرارية حول قدرة الشركة على  

( وهددي  0.686)  قديددة ( ولمتغير التدفقات الن 0.714المالية )  الملاءة لمتغير 
بذلك أكبددر مددن مسددتوى الدلالددة الإحصددائية. وهددذا يشددير إلددى أن متغيددري   

والتدددفقات النقديددة لا يددؤثران علددى رأي حددول عدددم قدددرة    الماليددة   المددلاءة 
مدددقق    أن يظهددر مددن نتددائج الدراسددة    ذلك . كدد الاسددتمرارية الشددركة علددى  
المساهمة العامة الأردنية لا يعتمد بشكل قاطع على   شركات الحسابات في ال 

إذ   الاستمرارية، المؤشرات المالية في إصدار رأيه حول قدرة الشركة على 
لا تعتبر تلك المؤشرات بالنسددبة للمدددقق معيدداراً حاسددماً وقاطعدداً فددي إبددداء  

( التددي  2008 والشددويات، فددق مددع دراسددة )المددومني النتيجددة تت  وهذه رأيه. 
العملاء يجب أن لا يقتصر الأمر عند حددد ِّ   استمرارية  م لتقيي  أنه إلى  ت أشار 

الاستفادة من المؤشرات الماليَّة المستخلصة من البيانات المحاسبية للشركة،  
ً   ، بددل لابدددَّ  ة   مراعدداة   مددن   ، أيضددا التددي تأخددذ بعددين    ، المؤشددرات غيددر الماليددَّ
 المتغيرات المرتبطة ببيئة الشركة الداخلية، والخارجية.    بار الاعت 

 
 التوصيات

  شددرات قيام المدققين بالتعامددل مددع المؤ  ضرورة هذه الدراسة ب  توصي 
  للشددركات   قديددة الماليددة ومؤشددر التدددفقات الن  الملاءة  كمؤشر المالية الأخرى 

.  الاسددتمرارية عدداملان مهمددان فددي تقيدديم قدددرة الشددركة علددى    أنهمددا علددى  
دراسددة هددذا الموضددوع مددن خددلال   باستكمال القيام   ضرورة  إلى  ضافة بالإ 

دراسة العوامل والمؤشرات غير المالية المؤثرة على مدقق الحسددابات عنددد  
  ة، العامددة الأردنيدد   سدداهمة الشددركات الم   اسددتمرارية إصدددار تقريددره حددول  

التدددقيق   معيددار  حدددَّدها كالمؤشرات التشددغيلية والمؤشددرات الأخددرى والتددي 
  كفقدددان ( IFACالدددولي للتدددقيق )  الاتحدداد ( والصادر عددن 570دولي رقم ) ال 

مددديرين مهمددين دون إيجدداد مددن يحددلُّ محلهددم، و فقدددان سددوق رئدديس، أو  
علاقة بالقوى العاملة، أو نقص في   ا امتياز، أو مورد رئيس، وصعوبات له 

بددات  أو المتطلَّ  ل، الالتددزام بمتطلَّبددات رأس المددا  عدم أو  ، المستلزمات الهامة 
قانونية قائمة ضد الشددركة يمكددن أن تنشددأ   يا القانونيَّة الأخرى، ووجود قضا 
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عنها أحكام لا تستطيع الوفاء بها، وحدوث تغيير في السياسددات، والقددوانين  
 الحكوميَّة. 
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Abstract. The study sought to shed light on the financial characteristics affecting ability of going concern 

in Jordanian Corporations. To achieve this objective, the research used the correlation approach seeking 
to identify any correlation between two or more variables examined in the context of the study. The 

researcher divided the study into two sections; the first addressed the theoretical background of the study 

in which the researcher examined the concept of company going concern and the correlation between 
ratios and predicting companies' going concern, the importance of auditors' reports regarding the 

companies' going concern. The second section was experimental as the researcher used the logistic 

regression analysis. Results of the study indicated a significant effect for companies' liquidity and 
profitability on Jordanian companies’ auditors' decision when reporting concerns about the going concern 

of the company. The study made some recommendations including the need for auditors to take other 

variables into consideration such as solvency and cash flows indicators when reporting concerns about the 
going concern of the company. 

 

Keywords: Audit, Audit Report, Going Concern Audit Report, Jordanian Companies. 


